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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 975
Preferenciais 1.275
Total 2.250

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 268.939 262.022
1.01 Ativo Circulante 88.195 87.946
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 894 871
1.01.01.01 Caixa e Bancos 894 871
1.01.02 AplicagBes Financeiras 7.756 7.185
1.01.02.01 Aplica¢Bes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 7.756 7.185
1.01.03 Contas a Receber 49.588 49.525
1.01.03.01 Clientes 47.831 47.855
1.01.03.01.01 Clientes 49.349 48.912
1.01.03.01.02 Provisao Para Devedores Duvidosos -1.135 -813
1.01.03.01.03 (- ) Ajuste a Valor Presente -383 -244
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 1.757 1.670
1.01.03.02.01 Outras Contas a Receber 1.757 1.670
1.01.04 Estoques 22.193 22.370
1.01.04.01 Estoques 22.193 22.370
1.01.06 Tributos a Recuperar 7.398 7.663
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 7.398 7.663
1.01.07 Despesas Antecipadas 366 332
1.01.07.01 Despesas Antecipadas 366 332
1.02 Ativo Nao Circulante 180.744 174.076
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 4.388 3.859
1.02.01.03 Contas a Receber 489 297
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 489 297
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 3.899 3.562
1.02.01.09.03 Impostos a Recuperar 1.584 1.353
1.02.01.09.04 Depésitos Judiciais 911 838
1.02.01.09.05 Aitvo Atuarial Relativo ao Plano Beneficio P6s-Emprego 1.404 1.371
1.02.02 Investimentos 623 0
1.02.02.01 ParticipacBes Societarias 623 0
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 623 0
1.02.03 Imobilizado 174.967 169.467
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgéo 166.202 163.497
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 91 96
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 8.674 5.874
1.02.04 Intangivel 766 750
1.02.04.01 Intangiveis 766 750
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 268.939 262.022
2.01 Passivo Circulante 50.209 48.656
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 2.027 2.170
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 2.027 2.170
2.01.01.02.01 Salarios e Ordenados a Pagar 2.027 2.170
2.01.02 Fornecedores 10.801 6.543
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 10.801 6.543
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 5.369 5.144
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 5.369 5.144
2.01.03.01.02 Obrigacdes Tributarias 2.334 2.116
2.01.03.01.03 Programa de Recuperagao Fiscal - Refis 2.651 2.616
2.01.03.01.04 Impostos e Contribui¢des - Incentivo Fiscal 384 412
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 18.731 22.628
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 18.698 22.594
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 14.380 18.766
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 4.318 3.828
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 33 34
2.01.04.03.01 Arrendamento Mercantil - Leasing 33 34
2.01.05 Outras Obrigagbes 7.892 8.536
2.01.05.02 Outros 7.892 8.536
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 2.280 2.718
2.01.05.02.04 Adiantamento de Clientes 2.476 2.436
2.01.05.02.05 Outras Contas a Pagar 3.136 3.382
2.01.06 Provisdes 5.389 3.635
2.01.06.01 ProvisGes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 5.389 3.635
2.01.06.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 5.389 3.635
2.02 Passivo N&o Circulante 146.550 144.346
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 22.286 20.313
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 22.244 20.257
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 16.015 14.636
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 6.229 5.621
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 42 56
2.02.01.03.01 Arrendamento Mercantil - Leasing 42 56
2.02.02 Outras Obrigactes 99.909 99.952
2.02.02.02 Outros 99.909 99.952
2.02.02.02.03 Programa de Recuperacgédo Fiscal - Refis 99.162 99.155
2.02.02.02.04 Impostos e Contribui¢des - Incentivo Fiscal 747 720
2.02.02.02.05 Obrigag6es Tributarias 0 77
2.02.03 Tributos Diferidos 21.219 20.944
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social Diferidos 21.219 20.944
2.02.03.01.01 CSLL Diferida 5.499 5.426
2.02.03.01.02 IRPJ Diferido 15.720 15.518
2.02.04 Provisdes 3.136 3.137
2.02.04.01 ProvisGes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 3.136 3.137
2.02.04.01.01 Provisdes Fiscais 1.751 1.752
2.02.04.01.03 ProvisGes para Beneficios a Empregados 1.385 1.385
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2.03 Patrimodnio Liquido 72.180 69.020
2.03.01 Capital Social Realizado 8.594 8.594
2.03.04 Reservas de Lucros 14.368 10.708
2.03.04.01 Reserva Legal 577 577
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 12.143 8.483
2.03.04.05 Reserva de Retenc¢éo de Lucros 1.648 1.648
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 49.218 49.718
2.03.06.01 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 49.218 49.718
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 48.943 45.095
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -34.229 -33.798
3.03 Resultado Bruto 14.714 11.297
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -8.325 -6.878
3.04.01 Despesas com Vendas -4.090 -2.855
3.04.01.01 Materiais -24 -9
3.04.01.02 Mao de Obra -681 -492
3.04.01.03 Gastos Gerais Fixos -1.042 -502
3.04.01.04 Despesas Variaveis de Vendas -2.343 -1.852
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -4.936 -4.372
3.04.02.01 Materiais -57 -51
3.04.02.02 Mao de Obra -1.145 -1.327
3.04.02.03 Gastos Gerais Fixos -2.521 -1.784
3.04.02.04 Remuneracéo dos Administradores -1.213 -1.210
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 925 537
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -224 -188
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 6.389 4.419
3.06 Resultado Financeiro -1.625 -1.842
3.06.01 Receitas Financeiras 1.120 567
3.06.02 Despesas Financeiras -2.745 -2.409
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 4.764 2.577
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -1.604 -618
3.08.01 Corrente -1.329 -704
3.08.02 Diferido -275 86
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 3.160 1.959
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 3.160 1.959
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 1,32920 2,00923
3.99.01.02 PN 1,46220 1,53647
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo 3.160 1.958

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 3.160 1.958
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DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 11.414 4.987
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 6.447 4.587
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 3.160 1.958
6.01.01.02 Provisdo para Contigéncias -1 77
6.01.01.03 Provisédo para Perdas na Realizacdo de Creditos 400 50
6.01.01.04 Encargos ocorridos sobre empréstimos e financiamentos 957 0
6.01.01.05 Depreciacéo e Amortizacao 2.432 2.487
6.01.01.06 Recebimento de ac¢des Eletrobras -507 0
6.01.01.07 Baixa de Ativo Imobilizado 6 15
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 4.967 400
6.01.02.01 Contas a Receber -376 -5.800
6.01.02.02 Estoques 177 2.178
6.01.02.03 Tributos a Recuperar 34 806
6.01.02.04 Depositos Judiciais -73 -31
6.01.02.05 Outros Ativos -462 403
6.01.02.06 Fornecedores 4.258 2.345
6.01.02.07 Obrigacdes Tributrarias 183 -46
6.01.02.08 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 1.611 1.099
6.01.02.09 Outros Passivos -385 -554
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -7.954 -1.110
6.02.01 Adicao ao Imobilizado e Intangivel -7.954 -1.110
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -2.866 980
6.03.01 CaptacgOes de Emprestimos e Financiamentos -2.866 980
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 594 4.857
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 8.056 7.714
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 8.650 12.571
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 8.594 0 10.708 0 49.718 69.020
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.594 0 10.708 0 49.718 69.020
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 3.660 -500 3.160
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 3.160 0 3.160
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 500 -500 0
5.05.02.06 Realizacao do Ajuste de Avaliagcdo Patrimonial 0 0 0 500 -500 0
5.07 Saldos Finais 8.594 0 10.708 3.660 49.218 72.180
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 8.594 0 2.312 0 52.238 63.144
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.594 0 2.312 0 52.238 63.144
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 2.433 -474 1.959
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.959 0 1.959
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 474 -474 0
5.05.02.06 Realizacao do Ajuste de AValiagéo Patrimonial 0 0 0 474 -474 0
5.07 Saldos Finais 8.594 0 2.312 2.433 51.764 65.103
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DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
7.01 Receitas 53.620 51.416
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 52.695 50.879
7.01.02 Outras Receitas 925 537
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -25.669 -27.786
7.03 Valor Adicionado Bruto 27.951 23.630
7.04 Retengdes -2.432 -2.487
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -2.432 -2.487
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 25.519 21.143
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.120 567
7.06.02 Receitas Financeiras 1.120 567
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 26.639 21.710
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 26.639 21.710
7.08.01 Pessoal 16.407 14.781
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 11.642 10.930
7.08.01.02 Beneficios 3.680 2.500
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.085 1.351
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 4.327 2.562
7.08.02.01 Federais 3.835 2.507
7.08.02.02 Estaduais 436 0
7.08.02.03 Municipais 56 55
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 2.745 2.409
7.08.03.01 Juros 2.745 2.409
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 3.160 1.958
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 3.160 1.958
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Categoria A
BM&FBOVESPA

Comentério do Desempenho

Blumenau, 14 de maio de 2014. A Electro Aco Altona S/A (BM&FBovespa - EALT3 e EALT4) Controlada pela
Companhia Werner S/A Agricultura e Comércio, atua no segmento de fundicdo de aco para varias atividades
industriais, sendo as principais: infraestrutura; energia; e mineracao, apresenta seu relatério de desempenho
e anuncia o resultado do primeiro trimestre de 2014 (1T2014), encerrado em 31/03/2014. As informagdes
financeiras e operacionais da Companhia sdao consolidadas de acordo com as Normas Brasileiras da
Contabilidade e CPC’s, e os valores monetarios estdo expressos em Reais.

Historico das Cotagoes 172014 Movimentacoes do 172014
Aco Altona Ealt4 R$ Aco Altona Ealt4 (,:,’ﬁlhu::s)
26,00
25,50
2
25,00
24,50
24,00
23,50 0
23,00 ‘
22,50 I | ITH! ||I 1 | u
06/Jan  20/Jan 03/Fev 17/Fev 03/Mar 17/Mar  31/Mar 06/Jan  20/Jan 03/Fev 17/Fev 03/Mar 17/Mar 31/Mar
Fonte: http://exame.abril.com.br/mercados/cotacoes-bovespa/acoes/EALT4/grafico Fonte: http://exame.abril.com.br/mercados/cotacoes-bovespa/acoes/EALT4/grafico

Destaques do Trimestre:

EBITDA Milhoes - R$ x Margem EBITDA

8.2 8,8

EBITDA 69 76
RS 8,8 milhdes para o 172014, com margem de
18,0% sob a ROL, com um aumento de 2,7 pontos

Milhées RS

percentuais em comparacdo com O mesmo

trimestre de 2013.
1T13 2T13 3T13 4T13 1T14

L Resultados (EBITDA) ® % Margem sob ROL

Retorno do Patriménio Liquido

72,2

69,0

Retorno do Patriménio Liquido - ROE 67:8

ROEde 15,1% parao 172014, com um acréscimo de

Milhées RS

4,0 pontos percentuais em comparacdo com o

mesmo trimestre de 2013.
(ROE= Lucro Liquido dos ultimos 12 meses / Patrimoénio Liquido do
trimestre anterior)

ms3 2T13 3T13 4713 14

[l Patriménio Liquido @ Lucro Liquido
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Comentério do Desempenho

Lucro Liquido

LUCROLIQUIDO
. ~ 3,2 3,2
RS 3,2 milhdes para o 172014, com margem de 20
" ,
6,5% sobre a ROL, com um aumento de 2,2 pontos < 2.0
v
. ~ Q
percentuais em compara¢do como mesmo = — 7,1% e, 11 6,5%
trimestrede 2013. = 2520
1]
1T13 2T13 3T13 4T13 1T14
ll Lucro Liquido @ % Margem - ROL

Patriménio Liquido - R$

69,0 72,2
55,4 63,1

46,7

PATRIMONIO LIQUIDO
RS 72,2 milhdes acumulados, ao final do 4T2013. As
reservasde lucros totalizam RS 14,4 milhoes.

14,4

Milhées RS
>
~N

-19,9 -7,3
2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
L Patriménio Liquido @ Prejuizo Acumulado / Lucros a destinar

Avaliacao da Administracao Executiva sobre:

1-Condic¢ées financeiras e patrimoniais

A Companbhia apresenta condi¢des financeiras e patrimoniais suficientes para garantir a continuidade dos
negdécios e cumprir as suas obrigagées de médio elongo prazo.

O atual capital de giro da Companhia é representado por seus recursos de caixa gerados a partir da producao
e venda de produtos e inclusive de empréstimos de terceiros, e sao suficientes para atender o financiamento
desuas atividades no minimo, para os préoximos 12 (doze) meses.

1.1-Capacidade de pagamento emrelacdo aos compromissos financeiros assumidos
Osrecursos tomados destinam-se a:

(i) Pagamento pelo custo dos produtos e gastos gerais;

(i) Atendimento ao cronograma de pagamentos de nossos investimentos;

(i) Impostos incidentes sobre a receita bruta tais como ICMS, PIS/COFINS e IPl, bem como IR e CS sobre o
Lucro, e encargos e contribuicdes sobre amao de obra direta e indireta.

O EBITDA do primeiro trimestre de 2014 foi de R$ 8,8 milhdes (R$6,9 milhdes em 2013), as despesas
financeiras de RS 2,7 milhées, (RS 2,4 milhdes em 2013). Dessa forma, nosso EBITDA apresentou indice de

_ DADOS
ECONOMICOS E

FINANCEIROS'QR'IGIN :
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cobertura operacional de 3,3 vezes em relacdo as despesas financeiras do periodo (2,9 vezes em 2013).

Comentério do Desempenho

O Lucro Liquido do primeiro trimestre de 2014 foi de R$ 3,2 milhdes (R$ 2,0 milhdes em 2013). O retorno do
Patrimonio liquido correspondea 15,1%(11,1%em 2013).

Podemos avaliar que, a geracdo de caixa livre do efeito financeiro em 2014, representou um indice de
coberturaem elevacao, 41,2% ouR$ 7,2 milhdes em 2014 (R$ 5,1 milhdes para 2013). Destacamos assim que a
principal fonte de financiamento para o capital de giro e investimento em ativos nao circulantes da
Companhia éasua propria geracao de caixa operacional.

A geracao de caixa operacional da Companbhia é suficiente para cumprir as obrigacdes de capital de giro e
passivo circulante para os préximos 12 meses. Para eventuais descasamentos das disponibilidades com os
montantes vincendos no curto prazo contamos com linhas de crédito utilizadas nos principais bancos
comerciais de primeiralinha atuantes no pais.

A Companhia apresenta em seu planejamento estratégico, investimentos em ativo imobilizado para
modernizacdo do parque fabril e expanséo.

As aquisicbes em maquinas, equipamentos,

ampliacbes para expansdo da capacidade de Evolucéo dos Investimentos
producao, alavancagem de recursos para os

dispéndios em melhorias de produtividade e :‘;’: sas 623
atualizagdo tecnoldgica, totalizaram RS 8,0 milhdes - 500

primeiro trimestre de 2014, e para o mesmo ; 40,0 —

periodo de 2013 o montante foi de RS 1,1 milhao, E 300

acumulado em R$ 12,1 milhdes. Nos ultimos cinco = :Z:

anosomontanteacumulado édeR$62,3 milhdes. 00,

2010 2011 2012 2013 I 2014

[l Investimentos Acumulados @ Valor Anual

O investimento de maior relevancia para este

primeiro trimestre de 2014, foi a compra de um

forno denominado AOD com capacidade de 8 toneladas para refino do aco liquido. Este investimento
representou 88% das aquisi¢oes do trimestre e esta previsto entrar em operacao no segundo semestre de
2014. O planejamento estratégico que prioriza os investimentos sem comprometer a capacidade de
pagamento prevé dispéndios para o continuo melhoramento no terreno no municipio de Barra Velha-SC, nas
futurasinstalagcdes de um novo parque fabril, que nos tornara ainda mais competitivos no mercado.

1.2-Empréstimos e financiamentos cominstitui¢ées financeiras e niveis de endividamento:

No encerramento do primeiro trimestre de 2014, as obrigagdes com instituices financeiras somavam R$ 40,9
milhoes, (RS 42,8 milhdes em dezembro de 2013) sendo R$ 18,7 milhdes (RS 22,6 milhdes em 2013) no
circulante e R$ 22,2 milhées (R$ 20,2 milhdes em 2013) no ndo circulante. Para o ano de 2014 os valores
acumulados em Empréstimos/Financiamentos apresentam um decréscimo de 4% comparado com 2013.
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Comentério do Desempenho

Milhées RS

Milhées R$

Versao :

Composicao do Endividamento Endividamento/EBITDA
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Como garantias dos empréstimos e financiamentos,a Companhia para o trimestre encerradoem 31 de marco
de 2014, ofereceu:

- Alienacdo de maquinas e equipamentos

- A Companhia mantém com a Companhia Werner S/A e Bellevue Participa¢des Ltda prestacao remunerada
de fianca, aval e outras avencas, até o limite de R$ 80,0 milhdes. Em 31 de marco de 2014, o montante de
operacbes contratadas pela Companhia, garantido pela avalista/fiadora, foi de R$ 33,6 milhdes. Neste
primeiro trimestre de 2014, a Companhia pagou a avalista/fiadora, a titulo de remuneracdo, aimportancia de
RS 207 (RS 170 em 31 de marco de 2013), com taxas inferiores as praticadas no mercado, registrado na
demonstracdo do resultado sob a rubrica "Outras despesas operacionais’, sendo as amortizacdes e
liquidagdes efetuadas regularmente em seus vencimentos.
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2-Variagées em cadaitem das demonstracoes financeiras

Comentério do Desempenho

Demonstracao dos resultados—em Milhares de Reais (exceto Lucro por Acao)

1T2014 .\ 1T2013

Receita Operacional Liquida 48.943 100% 45.095 100% 8,5%
Custo dos Produtos Vendido (34.229) 69,9% (33.798) 74,9% 1,3%
Lucro Bruto. 14.714 30,1% 11.297 25,1% 30,2%

Receitas Operacionais

Outras Receitas Operacionais. 925 1,9% 537 1,1% 72,3%
Despesas Operacionais

Despesas com Vendas (4.090) 8,3% (2.855) 6,3% 43,3%
Despesas Gerais e Administrativas. (4.936) 10,1% (4.372) 9,7% 12,9%
Outras Despesas Operacionais (224) 0,5% (189) 0,4% 18,5%
Despesas operacionais liquidas. (8.325) 17,0% (6.879) 15,3% 21,0%
Resultado antes das Receitas e (despesas) Financeiras. 6.389 13,1% 4.418 9,8% 44,6%
Despesas Financeiras (2.745) 5,6% (2.409) 5,3% 13,9%
Receitas Financeiras. 1.120 2,3% 567 1,2% 97,5%
Resultado Financeiro. (1.625) 3,3% (1.842) 4,1% -11,8%
Resultado antes dos Tributos s/ LUCro..........ccceereeuenencane 4764 9,8% 2576 5,7% 84,9%
Provisdes IRPJ e CSLL (1.604) 3,3% (618) 1,4% 159,5%
Resultado Liquido das Operac¢des Continuadas............. 3.160 6,5% 1.958 4,3% 61,4%
Lucro (Prejuizo)por Acao - Em Reais (R$)......ccceeueurercusaces 1,40 0,87

Dados Economicos Financeiros

EBIT. 6.389 13,1% 4418 9,8% 44,6%
EBITDA 8.821 18,0% 6.905 153% 27,7%
Depreciagao. (2.432) (2.487)

2.1-Analise das principais contasdoresultado-1T2014x1T2013

Receita Operacional Liquida
A receita operacional liquida foi de RS 48,9 milhdes para o 1° trimestre de 2014, comparada aos R$ 45,1
milhées para o mesmo trimestre de 2013 gerou um aumento de 8,5% ou RS 3,8 milhdes entre os trimestres.

Para o trimestre encerrado em 31 de marco de 2014, 57% (60% em 2013) da receita operacional liquida foi
proveniente do mercadointerno.

Ositens com demanda sob encomenda tiveram participacao de 39% (45% em 2013) da Receita Bruta.
E de se destacar o crescimento de15,8% das exportacdes para o primeiro trimestre de 2014 emrelacdo a 2013,
sendo parte em decorréncia de variacao cambial e outra no aumento de faturamento de volume.
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Demonstracao da Evolucao da Receita Trimestral - R$ milhares

Comentério do Desempenho

1T2014 Receitas no Mercado

Demandas Interno Externo Total

Repetitivas 24.846 7.981 32.827 61%
Sob Encomenda 7.858 13.269 21.127 39%
Receita Bruta 32.704 21.250 53.954 100%
Deducgées Receita (4.597) (414) (5.011)

Impostos (4.077) - (4.077)

Devolugdes e Abatimentos (246) (211) (457)

Ajuste Valor Presente - AVP. (274) (203) (477)

Receita Operacional Liquida 28.107 20.836 48.943

Participagao sob ROl 57% 43% 100%

172013 Receitas no Mercado

Demandas Interno Externo Total

Repetitivas 22.167 5.902 28.068 55%
Sob Encomenda 10.383 12.427 22.810 45%
Receita Bruta 32.550 18.329 50.879 100%
Deducgées Receita (5.448) (336) (5.784)

Impostos (4.792) - (4.792)

Devolugdes e Abatimentos (368) (175) (543)

Ajuste Valor Presente - AVP. (288) (161) (449)

Receita Operacional Liquida 27.102 17.993 45.095

Participagdo sob ROL 60% 40% 100%
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Distribuicao Geografica - Receita Operacional Liquida

Comentério do Desempenho

Fundidos de Aco - 1T2014 Fundidos de Aco - 1T2013

2.986

50.000 50.000

40.000 40.000

.023

s s
- 30.000 - 30.000 4.481
(-4 -4
20.000 20.000
10.000 10.000
) )
Repetitivos Sob Encomenda Total Repetitivos Sob Enc d Total
M Europae M América il América Il Nacional I Europae M América il América Il Nacional
Asia do Norte Latina Asia do Norte Latina

Outras Receitas (Despesas) Operacionais em R$ milhares

1T2014 1T2013
Outras receitas

Despesas Recuperadas 247 27
Outras Receitas 678 510
925 537

Outras despesas
Contrato de Aval e Fianca (207) (170)
Perdas Opera¢des Mercado Externo................. - -
Outros itens Extraordindrios..........cceeeereeseenns 17) (19)
(224) (189)
Efeito Liquido 701 (348)

A principal movimentacgao para este primeiro trimestre de 2014, foi no grupo de receitas operacionais, na
rubrica outras receitas, conforme nota 26 das Demonstracdes do ITR. Adicionalmente na rubrica despesas
recuperadas estd contabilizado o éxito judicial na recuperacao de R$ 180 referente Imposto de Renda sobre
importacdo de servicos de paises com acordo bilateral. Destacamos que, o incentivo fiscal do programa
REINTEGRA, que vinha-se registrando como outras receitas, ndo esta mais em vigor para exerciciode 2014.

Custodos ProdutosVendidos
O custo dos produtos vendidos totalizou 0 montante de R$ 34,2 milhées para o 172014 (R$ 33,8 milhdes em
2013), representando umacréscimo de 1,3% ou R$ 400 mil, sobre 0 172013.

Com relacdo ao percentual dareceita operacional liquida, o custo dos produtos vendidos deste 172014, foi de
69,9% (74,9% em 2013), representando um decréscimo de cinco pontos percentuais entre os trimestres e
estdoassim distribuido:
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172014 1T2013
31,3%  (11.952) 353%

Comentério do Desempenho

Insumos Diretos.............. (10.731)
Materiais Indiretos............ (2.147)  6,3% (1.669) 4,9%
Custos com Pessoal.......... (11.573) 33,8% (11.141) 33,0%
)
)

Servicos de Terceiros........ (2.777)  8,1% (2.356) 7,0%

Outras Despesas............... (7.001) 20,5% (6.680) 19,8%

Total das despesas....... (34.229) 100% (33.798) 100%

Participagao na ROL......... 69,9% 74,9%
Despesas comVendas

As despesas com vendas totalizaram o montante de R$ 4,1 milhdes para o 172014 (R$ 2,9 milhdes em 2013),
representando um acréscimo de 43,3%, ou R$1,2 milhao. A elevacao é proveniente dos negécios realizados
no exterior que refletiram em um aumento nos fretes e despesas gerais de exportagcdo. Houveram outras
despesas que influenciaram para o aumento, como provisao para devedores duvidosos de R$ 0,4 milhdo e
reestruturacdo comercial RS 0,2 milhdes. Com relagdo ao percentual da receita liquida, as despesas com
vendasno 1T2014 foram de 8,4% (6,3% em 2013) e estdo assim distribuidas:

1T2014 172013
COMISSOES...oumeeunrererirerinas (1.639) 40,1% (1.414) 49,5%
Fretes (704) 17,2% (439) 15,4%
Materi@iS..eumsmrrreeeresssnnrrenens (24)  0,6% (9) 03%
Mao de Obra (681) 16,7% (492) 17,2%
Servicos de Terceiros........ (141)  3,4% (60)  2,1%
Outras Despesas............... (901) 22,0% (441) 15,5%
Total das despesas....... (4.090) 100% (2.855) 100%
Participacao na ROL......... 8,4% 6,3%

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas administrativas foram de RS 4,9 milhdes para o 172014 (RS 4,4 milhdes em 2013), significando
assim um acréscimo de 12,9%, ou R$ 500 mil. Com relagdo ao percentual da receita operacional liquida, as
despesas gerais e administrativas foram de 10,1% no resultado (9,7% em 2013), e estao assim distribuidas:

1T2014 172013
Materiais.......coeeereceurecenrecenne (57) 1,1% (51 1,2%
Mao de Obra......ccooconeveunec (1.145) 23,2% (1.327) 30,3%
Locacdo de Equipamentos (55) 1,1% (51 1,2%
HONOrArios......oveeeveneennenns (1.213) 24,6% (1.210) 27,7%
Servicos de Terceiros........ (1.100) 22,3% (768) 17,5%
Outras Despesas................ (1.366) 27,7% (965) 22,1%
Total das despesas....... (4.936) 100% (4.372) 100%
Participagao na ROL......... 10,1% 9,7%

_ DADOS
ECONOMICOS E

Versdo : 1

FINANCEIROS3QR1s | n A2




ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - ELECTRO ACO ALTONA S/A

Comentério do Desempenho

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicacées financeiras...............

AVP.

Variagao cambial ativa

Despesas financeiras

Encargos

Juros incorridos - REFIS

Variagao cambial passiva

Efeito Liquido

2.2-Dosresultados das nossas operagées, em especial:

i) Operacional, producao e Mercado

1T2014
312
252

556
1.120

1T2014
(928)
(641)
(1.176)
(2.745)
(1.625)

172013
227
340

567

172013
(1.469)
(787)
(153)
(2.409)
(1.842)

Acompanhamos a producéo brasileira de aco fundido que, conforme dados da ABIFA (Associacdo Brasileira
de Fundicao), neste primeiro trimestre de 2014, apresentou um acréscimo em relacdo a 2013, 14,1 mil

toneladas ou 28,3%.

Destacamos as exportacdes brasileiras. De acordo com a mesma fonte, o Brasil exportou mais, um aumento
de 13,2% ou 0,7 mil toneladas de aco e em ddlares 27,1% ou US$ 9,3 milhdes neste primeiro trimestre de 2014,

em comparag¢do com o mesmo periodode 2013.

A Companbhia apresenta uma participacdo em toneladas nas exportacdes brasileiras nesses trés primeiros
mesesde 2014 de 19,3% (20,0% em 2013) eem ddlares de 20,0% (26,9% em 2013).

Exportacao Brasileira de Aco

Exportacao Altona - (Ano)

6 14,0% 57
= 5,0 — 4 "]
g 3
@ 4 =
© =
2 s >
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Exportacao Brasileira de Ao

Exportacao Altona - (Ano)
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Comentério do Desempenho

ii) Componentesimportantes dareceita

A receita bruta provém da venda de produtos classificados como: a) Demandas Repetitivas, fornecidos para
montadoras; b) Demandas Sob Encomenda, fornecidos de acordo com as especificagdes e modelos ou
desenhos dos clientes. Sao comercializados tanto no mercado interno como externo, para os mais variados
segmentos de mercado.

O quadro abaixo demonstra nosso desempenho, em peso e valor:

Mercado Interno Mercado Externo

% Peso RS mil % Peso RS mil

172014 67,2 32.704 60,6 32,8 21.250 39,4 53.954

172013 67,2 32.550 64,0 32,8 18.329 36,0 50.879
% ano anterior 3,7 0,5 3,4 15,9 6,0
%trim. anterior 0,7 -04 7,6 18,5 6,3

Comparativo emrelacao ao mesmo periodo doano anterior-17T2013

No mercado interno, o faturamento da companhia no 172014, comparado com o mesmo periodo de 2013,
aumentou 0,5% nos valores monetdrios e 3,7% nas quantidades.

No mercado externo, comparando-se o 172014 ao mesmo periodo do ano anterior, os valores aumentaram
15,9%, e as quantidades 3,4%.

Quando comparamos a soma dos mercados no 172014 com o mesmo periodo do ano anterior, podemos
observar que houve um aumento dos valores monetarios de 6,0%, e de 3,4% nas quantidades produzidas.

A participagao nos mercados no 172014 em relagao ao mesmo periodo do ano anterior revela o mercado

externo demonstrando um aumento na participacgéo, passando de 36,0% para 39,4% em valores, eigualando
aparticipacao nas quantidades sendo de 32,8% nas quantidades.

Comparativoemrelacaoao 472013

No mercado interno, o faturamento da companhia no 172014, em valores monetérios comparado com o
472013, demonstrauma reducao de (-) 0,4% nos valores eaumento de 0,7% nas quantidades.

No mercado externo, em relacdo ao 472013 observa-se um aumento dos valores em 18,5% e de 7,6% nas
quantidades.

Quando comparamos a soma dos mercados no 172014 com o 472013, podemos observar houve variacdo
positiva nos valores monetarios de 6,3%, e também nas quantidades que aumentaram 2,9 %.
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iii) Fatores que poderao afetar o resultado operacional

Comentério do Desempenho

No cenario nacional o baixo crescimento do PIB, e o fraco desempenho da atividade industrial, mantiveram-
se no primeiro trimestre de 2014, o pequeno aumento na produ¢ao da Companhia no primeiro trimestre em
relacdo ao quarto trimestre do ano passado em se tratando de quantidades reflete o baixo desempenho da
economia. Ja os valores que praticamente nao evoluiram em relacao ao periodo anterior, sdo fruto da acirrada
competicdo nos precos dos produtos.

No cenario internacional o cambio foi favoravel, a demanda voltou a melhorar e ajudou a compensar o fraco
desempenhonomercadointerno.

3-Efeitos dos principais fatores macroeconomicos que influenciaram nossos resultados

OIGP-M encerrou marco com alta de 1,67% (ante 0,38%, em fevereiro), no primeiro trimentre de 2014 o indice
teve variacao 2,55% (ante 0,84% do primeiro trimestre de 2013). (fonte: Conjuntura Econdmica).

O Indice nacional de precos ao consumidor amplo (IPCA) que é o indice oficial do governo para
acompanhamento da inflacao encerrou marco com alta de 0,92%, (ante 0,69% em fevereiro). No primeiro
trimestre de 2014 o indice teve variacdo 2,18% (ante 1,94% no primeiro trimestre de 2013). A inflacédo a
exemplo dos ultimos meses continua sendo o foco de preocupacdo do governo e do Copom (comité de
politica monetdria), a meta anual de inflacdo é 4,5% com +/- 2 p.p de variacdo, nos ultimos doze meses esta
acumulada em 6,15%. O Copom, que se retine para decidir sobre o nivel da taxa de juros (Selic), em marco
decidiu subir a taxa de 10,75% a.a. para 11,00% a.a., dando prosseguimento ao processo de ajuste da taxa
basicade jurosiniciadaemabrilde 2013 onde ataxaerade 7,25% a.a..(fonte: IBGE e Banco Central).

Neste primeiro trimestre a desvalorizacdo da moeda norte americana comegou a ocorrer na segunda
quinzena de fevereiro, e encerrou marco em R$ 2,26, baixa de 3,42% em relacdo a cotacdo do fim do trimestre
anterior (R$ 2,34 em 31/12/13). Avaliando o desempenho do final do marco de 2014 com o final de marco de
2013, o ddlar teve uma valorizacao frente ao real de 12,44%, passando de RS 2,01 para R$ 2,26. (fonte: Banco
Central)

A Companbhia é afetada por estes fatores externos, dos quais ndo possui dominio nem capacidade de prever
intensidade. Parafazerfrenteaestas oscilagées, medidas como repasse de precos e/ou reducao de custos sao
utilizadas. Temos ciéncia que a desvalorizacao do real favorece a competitividade das exportacdes e também
causa pressao inflaciondria nos precos. A fim de se proteger destes fatores externos e na busca constante pelo
aumento da competividade e qualidade a Companhia trabalha constantemente na busca pela exceléncia
operacional. Temos como objetivos estratégicos e metas o aumento da produtividade, reducao do prazo de
entregas, reducao de custos e retrabalhos. Investimentos em novos processos/tecnologias, gestao eficaz de
compras, investimentos em qualificacao de pessoas, em seguranca e meio ambiente.
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4 - Dos controles internos adotados para assegurar a adequada elabora¢dao das demonstragées

Comentério do Desempenho

financeiras e controles gerenciais

Os Diretores da Companhia entendem que, seguir os principios da governanca corporativa e o uso de
controles internos, auxiliam na elaboracao e execucdo do Planejamento Estratégico. O direcionamento dos
controlesinternos contabeis, e as técnicas de gestdo de controles de processos, possibilitam a Administracéo,
mapear riscos e usufruir de oportunidades.

Numa visdo abrangente, a Administracdo avalia que os procedimentos internos e sistemas de elaboracdo de
demonstracoes financeiras sao adequados e eficazes. Visando o crescimento e melhoria destes controles
internos, a Companhia vem investindo em projetos, adotando metodologias Lean-Six Sigma, usufruindo
dessas ferramentas de gestdo como suporte nos controles de custos e geracdo de informacgdes gerenciais.

A Companhia mantém em sua estrutura organizacional a drea de controladoria, subordinada a Diretoria, a
qual tem como principal objetivo assegurar que operacionalmente se mantenham padrdes de qualidade e
controles que vao contribuir para a melhoria continua da elaboracdo das demonstracdes financeiras,
orcamentaria e controle gerencial.

Em Especial.

Nao podemos deixar de mencionar que dia 8 de marco a Companhia completou 90 anos de fundacao, um
marco histérico de dedicacao e espiritoempreendedor.

E através dessa sinergia positiva, que os resultados apresentados so frutos tracados na estratégia de atuacéo

dos proximos anos, assegurando a continuidade da rentabilidade, crescimento dos negécios e a
remunerac¢ao dosacionistas.

A Administracao
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1. Informacoes sobre a Companhia

A ELECTRO AGCO ALTONA S/A € uma Companhia aberta com sede em Blumenau — SC,
Brasil, e tem como atividade principal e objeto social a: produgéo, industrializacdo nos
setores de fundigdo e usinagem, e fornecimento de pegas fundidas em agos carbono,
ligadas (baixa, média e alta liga) e ferros ligados para aplicagdes especiais. A Companhia
é controlada da Companhia Werner S/A.

A Visao, Missao e Valores, fazem parte do cotidiano da gestédo. Inovando e investindo no
conhecimento e na tecnologia, a Companhia é reconhecida como uma das melhores do
mundo no setor de fundigdo e usinagem por sua qualidade de processos e respeito ao
colaborador - foi a primeira fundicdo de ago no mundo a receber a certificacdo
internacional SA 8000, além de conquistar o ISO 9001:2008 e outros certificados.

Trabalhando em dois nucleos de pegas fornecidas que sao tituladas como “repetitivas”,
quando sao feitas em série, constituindo produtos ou partes e pecas e até conjuntos de
pecas para as empresas montadoras de equipamentos autopropulsores, ou “sob
encomenda”, quando sao feitas sob medida para o cliente de forma n&o seriada, sejam
isoladas ou como partes de subconjuntos, constituintes de equipamentos completos.
Independentemente de serem ‘“repetitivas” ou “sob encomenda”, todas as pecas sao
produzidas de acordo com especificagbes, projetos e normas técnicas de uso
internacional e de clientes.

A Companhia assume ha anos o compromisso de transformar o aco em aplicagées que
contribuem para o desenvolvimento global, tendo como visdo, “Ser exceléncia no
mercado mundial de fundidos em ago”.

2. Politicas contabeis

As presentes informacdes trimestrais (ITR) foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdo da Companhia em 14 de maio de 2014.

As principais praticas contabeis aplicadas na preparacdao destas demonstracdes
financeiras estao definidas a seguir. Essas praticas foram aplicadas de modo consistente
em todos os periodos apresentados.

As informacgdes trimestrais foram preparadas utilizando o custo histérico como base de
valor, exceto pela valorizagao de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros,
0s quais sao mensurados pelo valor justo.

As informagdes trimestrais foram elaboradas levando em consideragéo diversas bases de
avaliacao utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na
preparagao das informagdes trimestrais foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos,
com base no julgamento da administragdo para determinacdo do valor adequado a ser
registrado nas demonstragbes financeiras. Itens significativos sujeitos a estimativas
incluem: a estimativa de perdas com clientes e nos estoques; o imposto de renda e
contribuicao social diferidos; a provisdo para contingéncias; a mensuracdo do valor justo
de instrumentos financeiros e o plano de assisténcia médica pds-emprego.
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A liquidacao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas e premissas pelo menos anualmente.

As informagdes trimestrais foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas da Comissao de
Valor Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), e que estdo em conformidade com as normas internacionais de relatérios
financeiros (“IFRS”) emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”).

2.1 Conversao de moeda estrangeira

As informagdes trimestrais sdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da
Companhia.

Transacoes e saldos

As transagbes em moeda estrangeira sao inicialmente registradas a taxa de cambio da
moeda funcional em vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos monetéarios
denominados em moeda estrangeira sao reconvertidos a taxa de cambio da moeda
funcional em vigor na data do balango, sendo todas as diferengas registradas na
demonstracao do resultado.

2.2 Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdao em que for provavel que beneficios econémicos
serdo gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A
receita € mensurada com base no valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo
descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as
transagbes de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se esta
atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal
em todos os seus contratos de receita. Os critérios especificos, a seguir, devem também
ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita:

Venda de produtos

A receita de venda de produtos é reconhecida quando os riscos e beneficios significativos
da propriedade dos produtos sao transferidos ao comprador, 0 que geralmente ocorre na
sua entrega.

Prestacao de servicos

A receita de servigos é reconhecida com base na prestagao efetuada. Quando os servigos

nado puderem ser medidos de forma confiavel, a receita € reconhecida apenas na
extensdo em que as despesas incorridas puderem ser recuperadas.
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Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado, e ativos
financeiros que rendem juros, classificados como disponiveis para venda, a receita ou
despesa financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta
exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da vida
estimada do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando
aplicavel, ao valor contébil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros é
incluida na rubrica receita financeira, na demonstragéao do resultado.

2.3 Impostos
Imposto de renda e contribuicdo social — correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do ultimo exercicio e de anos anteriores sao
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As
aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante sao aquelas
gue estao em vigor ou substancialmente em vigor na data do balanco.

Impostos diferidos

Impostos diferidos ativos sado reconhecidos para todas as diferengcas temporarias
dedutiveis, créditos e perdas tributérios ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel
que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias dedutiveis
possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nao utilizados possam ser
utilizados. Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas
tributérias temporarias, se aplicavel.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e
baixado na extensdo em que nao é mais provavel que lucros tributaveis estarao
disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributério diferido venha a ser
utilizado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada
de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base
nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balango, estéao
apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual para compensa-los contra o
passivo fiscal e os impostos diferidos relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos
a mesma autoridade tributaria.

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas
exceto:

e quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigcos nao for
recuperavel junto as autoridades fiscais, hipdétese em que o imposto sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisicdo do ativo ou do item de despesa,
conforme o caso; e
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e quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos
impostos sobre vendas.

O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

As receitas de vendas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas
seguintes aliquotas:

Programa de Integracao Social - PIS: 1,65%

Contribuigéo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS: 7,6%

Imposto sobre a Circularizagcdo de Mercadorias e Prestacdo de servigos — ICMS: 7% a 18%
Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — I1SS: 2% a 5%

Imposto sobre Produtos Industrializados — IP1: 8% a 15%

Instituto Nacional do Seguro Social — INSS: 1%

Nas demonstragdes de resultado as receitas sdo demonstradas pelos valores liquidos dos
correspondentes impostos.

2.4 Instrumentos financeiros

(i) Ativos Financeiros
Reconhecimento inicial e mensuracao

Ativos financeiros sao classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento ou ativos
financeiros disponiveis para venda, conforme a situacdo. A Companhia determina a
classificacdo dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial,
quando ele se torna parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento.

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de
investimentos nao designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de
transagdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro. Os ativos
financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de
clientes e outras contas a receber, empréstimos e outros recebiveis.

Os ativos financeiros da Companhia séo classificados nas categorias de ativos financeiros
a valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis.

Mensuracao subsequente

A mensuracao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificagao, que pode
ser da seguinte forma:
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Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos
para negociagao e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo
por meio do resultado. Ativos financeiros s&o classificados como mantidos para
negociacdo se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado sdo apresentados no balango patrimonial a
valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstracao do
resultado.

Empreéstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos
ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apdés a mensuracao inicial, esses
ativos financeiros sédo contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros
efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por redugao ao valor recuperavel. O custo
amortizado é calculado levando em consideracao qualquer desconto ou “prémio” na
aquisicao e taxas ou custos incorridos. A amortizacdo do método de juros efetivos é
incluida na linha de receita financeira na demonstracdo de resultado. As perdas por
redugéo ao valor recuperavel sao reconhecidas como despesa financeira no resultado.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de
um grupo de ativos financeiros semelhantes) € baixado quando:

+ Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

+ A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu
uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora
significativa, a um terceiro por forga de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia
transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia
nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao
ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva que determine
se 0 ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros ndo é recuperavel. Um ativo financeiro
ou grupo de ativos financeiros é considerado como nao recuperavel se, e somente se,
houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade como resultado de um ou mais
eventos que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de
perda” incorrido) e este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado
do ativo financeiro ou da Companhia de ativos financeiros que possa ser razoavelmente
estimado. Evidéncia de perda por reducdo ao valor recuperavel pode incluir indicadores
de que as partes tomadoras do empréstimo estdo passando por um momento de
dificuldade financeira relevante. A probabilidade de que as mesmas irdao entrar em
faléncia ou outro tipo de reorganizagéao financeira, default ou atraso de pagamento de
juros ou principal e quando ha indicadores de uma queda mensuravel do fluxo de caixa
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futuro estimado, como mudancas em vencimento ou condicdo econémica relacionados
com defaults.

Passivos financeiros
Reconhecimento inicial e mensuracdo

Passivos financeiros sdo classificados como passivos financeiros a valor justo por meio
do resultado e empréstimos e financiamentos. A Companhia determina a classificacao
dos seus passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos, sdo acrescidos do custo da transacdo diretamente
relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores e outras
contas a pagar, contas garantia (conta corrente com saldo negativo), empréstimos e
financiamentos e contratos de garantia financeira.

Mensuracao subsequente de empréstimos e financiamentos

Ap6s o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de
juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagéo pelo
método da taxa de juros efetivos.

Desreconhecimento (Baixa)
Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacéao € revogada, cancelada ou expirar.
2.5. Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes séo registradas pelo valor faturado, ajustado a valor
presente quando aplicavel, incluindo os respectivos impostos diretos, de responsabilidade
da Companhia. A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é constituida em
montante considerado suficiente pela Administragdo para cobrir eventuais perdas na

realizagdo dos valores a receber como demonstrado na nota explicativa 5.
2.6. Estoques

Os estoques sao avaliados ao custo de aquisicao ou produgao, ou valor liquido realizavel,
dos dois 0 menor. Os custos incorridos para levar cada produto a sua atual localizagao e
condicao sdo contabilizados da seguinte forma:

(i) Matérias primas - custo de aquisigdo segundo o custo médio; e

(i) Produtos acabados e em elaboragéo - custo dos materiais diretos e mao de obra e
uma parcela proporcional das despesas gerais indiretas de fabricagdo com base na
capacidade operacional normal.
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O valor liquido realizavel corresponde ao prego de venda no curso normal dos negocios,
menos os custos estimados de conclusdo e os custos estimados necessarios para a
realizacdo da venda. Periodicamente a Companhia revisa a recuperabilidade de seus
estoques e realiza provisdo em caso de indicadores que diferem, para menos, dos valores
registrados em seu ativo. A abertura das principais contas dessa rubrica esta
demonstrada na nota explicativa 6.

2.7. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente e,
portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e
passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado
relevante em relagcdo as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto. Para fins de
registro e determinacao de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em
consideragao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos
implicita, dos respectivos ativos e passivos.

2.8. Imobilizado

Sao apresentados ao custo, liquido de depreciagdo acumulada e/ou perdas acumuladas
por redugdo ao valor recuperavel, se for o caso. O referido custo inclui o custo de
reposicao de parte do imobilizado e custos de empréstimo de projetos de construgdo de
longo prazo, quando os critérios de reconhecimento sdo satisfeitos. Quando partes
significativas do ativo imobilizado sdo substituidas, a Companhia reconhece essas partes
como ativo individual com vida util e depreciagdo especifica. Da mesma forma, quando
uma inspecado relevante for feita, o seu custo € reconhecido no valor contébil do
imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos os demais custos
de reparos e manutengdo sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado, quando
incorridos.

O valor presente do custo esperado da desativacdo do ativo apds a sua utilizagao é
incluido no custo do correspondente ativo se os critérios de reconhecimento para uma
provisao forem satisfeitos.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdémico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante
da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o
valor contabil do ativo) sdo incluidos na demonstracdo do resultado no exercicio em que o
ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo sdo revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.
Em 1° de janeiro de 2010 a companhia procedeu a revisdo da vida util de seu ativo
imobilizado tendo modificado a taxa de depreciagéo de certos bens a partir daquela data.
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2.9. Arrendamentos Mercantis

A caracterizagdo de um contrato como arrendamento mercantil estd baseada em
aspectos substantivos relativos ao uso de um ativo ou ativos especificos ou, ainda, ao
direito de uso de um determinado ativo, na data do inicio da sua execugao.

Arrendamentos mercantis financeiros que transferem a Companhia, basicamente, todos
os riscos e beneficios relativos a propriedade do item arrendado sdo capitalizados no
inicio do arrendamento mercantil pelo valor justo do bem arrendado ou, se inferior, pelo
valor presente dos pagamentos minimos de arrendamento mercantil. Sobre o custo sdo
acrescidos, quando aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na transacdo. Os
pagamentos de arrendamento mercantil financeiro sédo alocados a encargos financeiros e
reducé@o de passivo de arrendamento mercantis financeiros de forma a obter taxa de juros
constante sobre o saldo remanescente do passivo. Os encargos financeiros sao
reconhecidos na demonstracéo do resultado.

Os bens arrendados sao depreciados ao longo da sua vida util. Contudo, quando nao
houver razoavel certeza de que a Companhia obtera a propriedade ao final do prazo do
arrendamento mercantil, o ativo é depreciado ao longo da sua vida util estimada ou no
prazo do arrendamento mercantil, dos dois o menor.

Os pagamentos de arrendamento mercantil operacional sdo reconhecidos como despesa
na demonstracdo do resultado de forma linear ao longo do prazo do arrendamento
mercantil.

2.10.Custo dos empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢do, construgdo ou
producdo de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser
concluido para fins de uso ou venda sdo capitalizados como parte do custo do
correspondente ativo.

Todos os demais custos de empréstimos sao registrados em despesa no periodo em que
sao incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por
uma entidade relativos ao empréstimo.

2.11. Ativos intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do
seu reconhecimento inicial. Apdés o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sao
apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de valor
recuperavel. Nao ha ativos intangiveis gerados internamente. A vida util do ativo
intangivel da Companhia é avaliada como definida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econémica e
avaliados em relagdo a perda por redugdo ao valor recuperavel sempre que houver
indicacao de perda de valor econémico do ativo. O periodo e o método de amortizagao
para um ativo intangivel com vida definida s&o revisados no minimo ao final de cada
exercicio social. Mudangas na vida util estimada ou no consumo esperado dos beneficios
econdmicos futuros desses ativos sdo contabilizadas por meio de mudangas no periodo
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ou método de amortizagdo, conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de
estimativas contabeis. A amortizacdo de ativos intangiveis com vida definida é
reconhecida na demonstracao do resultado na categoria de despesa consistente com a
utilizagéao do ativo intangivel.

2.12.Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A administragédo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econOmicas, operacionais ou
tecnolégicas que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo
tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é
constituida provisdo para desvalorizagdo ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido
como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda. Na estimativa do
valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados s&o descontados ao seu valor
presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio
ponderado de capital para a industria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor
liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda
firme em uma transacdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e
interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha
contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no
preco da transagao mais recente com ativos semelhantes.

Nas datas dos balancos nao foram identificados fatores que indicassem a necessidade de
constituicdo de provisao para o valor recuperavel de ativos.

2.13.Partes relacionadas

As transacoes de compras e vendas de insumos e produtos, quando efetuadas, sao
praticadas em condi¢des e prazos de mercado.

2.14.Plano de beneficio pés-emprego (assisténcia médica)

A Companhia patrocina plano pés-emprego do tipo beneficio assisténcia médica a
funcionarios em nivel executivo. Esses beneficios sdo financiados em regime de caixa. O
custeio dos beneficios concedidos pelo plano de beneficio definido é estabelecido
utilizando o método previsto no CPC 33 (R1).

Os compromissos atuariais com o plano sao provisionados, conforme procedimentos
previstos pelo CPC 33 (R1), com base em calculos atuariais, elaborados anualmente por
atuarios independentes. Adicionalmente, sdo utilizadas outras premissas atuariais, tais
como estimativa da evolugao dos custos com assisténcia médica, hipéteses bioldgicas e
econbmicas e, também, dados histéricos de gastos incorridos e de contribuicdes dos
empregados (nota 11.c).

No plano de beneficio definido, o risco atuarial e o risco dos investimentos recaem parcial
ou integralmente na entidade patrocinadora. Sendo assim, a contabilizacdo dos custos
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exige a mensuracao das obrigacdes e despesas do plano, existindo a possibilidade de
ocorrer ganhos e perdas atuariais, podendo originar o registro de um passivo quando o
montante das obrigacdes atuariais ultrapassa o valor dos ativos do plano de beneficios,
ou, de um ativo quando o montante dos ativos supera o valor das obrigagdes do plano.
Nesta ultima hipétese, o ativo somente devera ser registrado quando existirem evidéncias
de que este podera reduzir efetivamente as contribuicdes da patrocinadora ou que sera
reembolsavel no futuro.

As contribuicdes devidas pela Companhia aos planos de assisténcia médica, em alguns
casos, permanecem apos a aposentadoria do empregado. Sendo assim, as obrigacdes da
Companhia em relagdo aos associados aposentados sdo avaliadas pelo valor presente
atuarial das contribuicdes que serao realizadas durante o periodo esperado de vinculagao
dos associados e beneficiarios ao plano. Tais obrigacdes sdo avaliadas e reconhecidas
utilizando-se os mesmos critérios dos planos de beneficio definido.

O ativo atuarial reconhecido no balango (nota 11.c) refere-se ao valor justo dos ativos do
plano e sua realizacao ocorrera até o final do plano.

2.15.Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera
equivalentes de caixa uma aplicagao financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de
valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de
caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a
contar da data da contratacéo.

2.16.Provisoes

Geral

Provisdes sédo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao presente (legal ou
nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, € provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do
valor da obrigacdo possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma
provisao seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forca de um contrato
de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o
reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer provisdo € apresentada
na demonstragéo do resultado, liquida de qualquer reembolso.

Provisdo para contingéncias

A Companhia é parte de diversos processos judiciais € administrativos, gerados no curso
normal de suas atividades. Provisbes sdo constituidas para todas as contingéncias
referentes a processos judiciais para os quais é provavel que uma saida de recursos seja
feita para liquidar a contingéncia/obrigacao e uma estimativa razoavel possa ser feita. A
avaliacao da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagao dos advogados
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externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteracées nas
circunstancias, tais como prazo de prescricdao aplicavel, conclusdes de inspec¢des fiscais
ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de
tribunais. Ainda, quando da avaliagao de risco possivel, a Companhia realiza a divulgagcéao
ao mercado dos processos.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacao das informacdes trimestrais da Companhia requer que a administracéo faga
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de
receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacbes de passivos
contingentes, na data base das demonstragdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa
a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste
significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e Premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no
préximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir.

Perda por Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos ndo Financeiros

Uma perda por redugédo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo
ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o
valor justo menos custos de venda e o valor em uso.

O calculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informacdes disponiveis
de transagbes de venda de ativos similares ou pregcos de mercado menos custos
adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso € baseado no modelo de
fluxo de caixa descontado. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no
método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros
esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagéo.

Impostos

Existem incertezas com relagédo a interpretacao de regulamentos tributarios complexos e
ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto da legislagao
tributaria bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos
contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou
futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa
de impostos ja registrada. A Companhia no corrente trimestre, ndo identificou nenhum
assunto que requeira a constituicdo de provisbes para temas tributarios, exceto pelas
provisdes no passivo e ndo ha atualmente auditorias por parte das autoridades fiscais em
andamento. Diferengas de interpretagdo podem surgir numa ampla variedade de
assuntos, dependendo das condi¢des vigentes no respectivo domicilio da companhia.
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Imposto diferido ativo € reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados e
diferencas temporarias, na extensdo em que seja provavel que haja lucro tributavel
disponivel para permitir a utilizagao dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da
administracao é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser
reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente
com estratégias de planejamento fiscal futuras.

Beneficios de Assisténcia Médica

O custo de planos de assisténcia médica pés-emprego sdo determinados utilizando
métodos de avaliacao atuarial.

A avaliagdo atuarial envolve o uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de
retorno de ativos esperadas, aumentos salariais futuros, taxas de mortalidade e aumentos
futuros de beneficios de aposentadorias e pensdes. A obrigacado de beneficio definido é
altamente sensivel a mudangas nessas premissas. Todas as premissas sao revisadas
pelo menos anualmente.

Valor Justo de Instrumentos Financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, € determinado utilizando técnicas de
avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses
métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando
isso nao for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o
valor justo. O julgamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por
exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre
esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Provisées para contingéncias

A Companhia reconhece provisdo para causas tributarias e trabalhistas. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagcdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis,
as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia
no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos.

As provisbes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragbes nas
circunstancias, tais como prazo de prescri¢cdo aplicavel, conclusées de inspecdes fiscais
ou exposi¢oes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisbes de
tribunais.

A liquidagdo das transagbes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstrac¢des financeiras devido ao

tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas e premissas pelo menos anualmente.
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4. Caixa e equivalentes de caixa

Versdo: 1

31/12/2013

871
7.185

31/03/2014
Caixa e equivalentes de caixa 894
Aplicages financeiras 7.756
TOTAL 8.650

8.056

Em 31 de margo de 2014 e em 31 de dezembro de 2013 as aplicagdes financeiras sao
compostas por Fundos de Investimentos de curto prazo, lastreados ao rendimento entre
97% e 101% do CDI, resgataveis a qualquer momento. Em todos os casos, as aplicagbes

possuem liquidez imediata.

5. Contas a receber de clientes

31/12/2013

20.534
28.378

48.912
(244)
(813)

47.855

a) a movimentagdo da provisdo para crédito de liquidagao duvidosa estda demonstrada a

31/03/2013

31/12/2013

14.299
30.039

2.234
2.340

48.912

31/03/2014

Mercado Interno 20.387

Mercado Externo 28.962

49.349

(-) Ajuste a Valor Presente (383)

(-) Proviséao para Devedores Duvidosos (1.135)

TOTAL 47.831

seqguir:
31/03/2014
Saldo no inicio do periodo (813)
Adicdes (400)
Recuperacdes/ realizagbes 78
Saldo no final do periodo (1.135)
b) ciclo financeiro:
31/03/2014
Duplicatas a vencer até 30 dias 15.517
Duplicatas a vencer h& mais de 30 dias 26.880
Duplicatas vencidas até 30 dias 3.955
Duplicatas vencidas ha mais de 30 dias 2.997
Total 49.349
14
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6. Estoques

31/03/2014 31/12/2013
Produtos Acabados 2.421 2.310
Produtos em Elaboracéo 14.312 14.721
Matéria Prima 1.665 1.406
Materiais Auxiliares 2.730 2.552
QOutros Materiais 1.875 2.190
Mercadorias em Consignagao 240 241
(-) Provisao para Perdas no Estoque (1.050) (1.050)
TOTAL 22.193 22.370

Os estoques estao segurados e sua cobertura € determinada em fungao dos valores e
grau de risco envolvido. Estima-se uma perda de R$ 1.050 referentes operagbes no
mercado offshore. Movimentacao para provisao de perda no estoque:

31/03/2014 31/12/2013
Saldo no inicio do periodo (1.050) -
Adicoes - (1.050)
Baixas - -
Saldo no final do periodo (1.050) (1.050)
7. Tributos a recuperar
31/03/2014 31/12/2013
IRPJ, CS, IPI, PIS, COFINS 6.209 6.391
ICMS, PIS, COFINS do imobilizado 2.773 2.625
8.982 9.016
Circulante 7.398 7.663
Nao circulante 1.584 1.353

Os créditos serao realizados pela Companhia através de restituicdo e/ou compensagao
com impostos e contribuicdes. A administracdo ndo espera perdas na realizacdo destes
créditos.

15

PAGINA: 39 de 63



Notas Eépli ativ

ectro

8. Imobilizado

Custo:

Em 31 dezembro 2013
Adicdes
Transferéncias

Baixas

Em 31 marco 2014

Depreciacao
Em 31 dezembro 2013

Depreciacéao
Transferéncias
Baixas

Em 31 marcgo 2014

Valor Contabil
Em 31 dezembro 2013
Em 31 marco 2014

ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - ELECTRO ACO ALTONA S/A Verséo : 1
ES
co Altona S.A.
a) Movimentacao dos Ativos Imobilizados - 2014:
Maquinas,
Equipamentos
Terrenos e e Veiculos,
Edificacbes Modelos e Moveis e Imobilizados Arrendamento Outros
Préprias Moldes  Utensilios em Curso Mercantil  Imobilizados Total
120.071 168.958 4.841 5.874 104 2.883  302.731
552 967 147 6.123 - 94 7.884
3.012 338 - (3.350) - - -
- 4) 4) - - (58) (66)
123.635 170.259 4.984 8.647 104 2919  310.549
(24.649) (103.127) (3.561) - (8) (1.918) (133.264)
(530) (1.709) (80) - (5) (54) (2.378)
- - 4 - - 56 60
(25.179) (104.836) (3.637) - (13) (1.916) (135.582)
95.422 65.831 1.280 5.874 96 964  169.467
98.456 65.423 1.347 8.647 91 1.003 174.967
16
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Custo:

Em 31 dezembro 2012
Adicdes
Transferéncias

Baixas

Em 31 marco 2013

Depreciacao

Em 31 dezembro 2012
Depreciacéo
Transferéncias

Baixas

Em 31 marco 2013

Valor contabil
Em 31 dezembro 2012
Em 31 marco 2013

ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - ELECTRO ACO ALTONA S/A Verséo : 1
ES
co Altona S.A.
b) Movimentagao dos ativos imobilizados - 2013:
Maquinas,
equipamentos
Terrenos e e veiculos,
edificacoes modelos e Mobveis e Imobilizados Arrendamento Outros
proprias moldes utensilios €em curso mercantil  imobilizados Total

116.753 163.553 4.521 3.590 2.300 2.486  293.203

360 501 63 129 - 19 1.072

- 2.010 - - (2.010) - -

- (39) - - - (100) (139)

117.112 166.025 4.584 3.719 290 2405 294.136

(22.905) (96.433) (3.206) - (927) (1.768) (125.239)

(434) (1.792) (117) - (44) (50) (2.437)

- (900) - - 900 - -

- 25 - - - 99 124

(23.339) (99.100) (3.323) - (71) (1.719) (127.552)

93.848 67.120 1.315 3.590 1.373 718 167.964

93.774 66.925 1.261 3.719 219 686 166.584

Foram oferecidos bens do Ativo Imobilizado no valor de R$ 57 milhdes em garantia do

REFIS.

Em 2010 a Companhia efetuou a avaliagdo de seus ativos imobilizados pelo custo
atribuido através de uma empresa especializada em avaliagbes patrimoniais. Para a

determinacdo do custo atribuido os avaliadores

independentes seguiram as

recomendacdes da NBR 14.653-1, 14.653-2, 14.653-5 da ABNT — Associagédo Brasileira
de Normas Técnicas. Foram considerados também os critérios propostos pelo IBAPE —
Instituto Brasileiro de AvaliagGes e Pericias de Engenharia. Com base nos procedimentos
efetuados, foram determinadas as vidas Uteis, as quais foram aplicadas em 31 de margo
de 2014 e 31 de margo de 2013 conforme abaixo indicado:

Vida Util
Classe de Imobilizado Média
Edificac6es e Benfeitorias 25 anos
Maquinas e Equipamentos 18 anos
Méveis e Utensilios 9 anos
Outros Ativos Imobilizados 4 anos
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9. Intangivel

a) Movimentagéo do Ativo Intangivel - 2014:

18

Software
Custos:
Em 31 dezembro 2013 3.586
Adicdes 70
Em 31 marco 2014 3.656
Amortizacéao:
Em 31 dezembro 2013 (2.836)
Amortizagdo (54)
Em 31 marco 2014 (2.890)
Em 31 dezembro 2013 750
Em 31 marco 2014 766
b) Movimentacao do Ativo Intangivel - 2013:

__Software
Custos:
Em 31 dezembro 2012 3.281
Adicbes 38
Em 31 marco 2013 3.299
Amortizacéo:
Em 31 dezembro 2012 (2.646)
Amortizacao (50)
Em 31 marco 2013 (2.696)
Em 31 dezembro 2012 615
Em 31 marco 2013 603

A Companhia utiliza a vida util definida de 5 anos para os itens de seu ativo intangivel.
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10. Financiamentos e empréstimos

Modalidade Encargos Anuais 31/03/2014 31/12/2013
Circulante 18.698 22.594
Capital Giro CDI+0,80 a 1,0% a.m. 15.852 19.794
Finimp GCB696/10 U$+5,50% a.a. 294 464
Finame / BNDES 5,50% a.a. 2.552 2.336
Nao Circulante 22.244 20.257
Capital Giro CDI+1,0% a.m. 11.577 16.299
Finimp GCB 696/10 U$ + 5,50% a.a. 98 180
Finame / BNDES 5,50% a.a. 10.569 3.778
Total 40.942 42.851
Moeda nacional 30.395 33.402

Circulante 14.380 18.766

Nao circulante 16.015 14.636
Moeda estrangeira 10.547 9.449

Circulante 4.318 3.828

Nao circulante 6.229 5.621
Total 40.942 42.851

Vencimento dos financiamentos e empréstimos nao Circulante:

31/03/2014
2014 14.162
2015 15.193
2016 9.260
2017 1.859
2018 443
2019 25
Total 40.942

Os empréstimos bancarios da Companhia estdo sendo garantidos por avais da
Companhia Werner (acionista da Companhia) e da empresa Bellevue conforme nota 17.a
e penhora de maquinas e equipamentos. Adicionalmente, estes empréstimos ndo tem
clausulas restritivas (covenants).
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11. Provisodes
11.a) Provisao para litigios e demandas judiciais
A Companhia estd envolvida em discussdes administrativas e juridicas de natureza

trabalhista e tributaria. Para as causas cuja probabilidade foi considerada como perda
provavel, foi registrada provisao para contingéncias, como abaixo indicado:

31/03/2014  Adicoes Baixas 31/12/2013

Trabalhistas 1.391 124 (125) 1.392
Tributérias 360 - - 360
1.751 124 (125) 1.752

Trabalhistas

A Companhia é acionada em reclamatérias trabalhistas envolvendo principalmente
discussbes sobre insalubridade, periculosidade, entre outros. Baseado no histérico de
pagamentos e na opinido dos assessores juridicos, a provisdo de R$ 1.391 em 31 de
margo de 2014 (R$ 1.392 em 31 de dezembro de 2013) é julgada suficiente para cobrir
provaveis perdas.

Adicionalmente, ha em andamento processos trabalhistas no montante de
aproximadamente R$ 609 mil, para os quais ndo foi constituida qualquer provisdo pelo
fato dos consultores juridicos da Companhia entenderem que a perspectiva de perda da
Companhia nestes processos é possivel.

Instrucdo Normativa RFB 1.397 (IN 1.397) e Medida Proviséria 627 (MP 627)

Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instrugdo Normativa RFB 1.397 (IN 1.397) e
em 12 de novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria 627 (MP 627) que: (i)
revoga o Regime Tributario de Transicdo (RTT) a partir de 2015, com a introdugéao de
novo regime tributario; (ii) altera o Decreto-Lei n® 1.598/77 pertinente ao célculo do
imposto de renda da pessoa juridica e a legislagdo sobre a contribuicdo social sobre o
lucro liquido. O novo regime tributario previsto na MP 627 passa a vigorar a partir de
2014, caso a entidade exerga tal op¢ao. Dentre os dispositivos da MP 627, destacam-se
alguns que dao tratamento a distribui¢cdo de lucros e dividendos, base de calculo dos juros
sobre o capital préprio e critério de calculo da equivaléncia patrimonial durante a vigéncia
do RTT.

A Companhia preparou um estudo dos potenciais efeitos da aplicacao da MP 627 e IN
1.397 e concluiu que nao resultam em efeitos relevantes em suas operacdes e em suas
demonstragées financeiras do periodo findo em 31 de margo de 2014, baseada na nossa
melhor interpretagdo do texto corrente da MP. A possivel conversdao da MP 627 em Lei
pode resultar em alteracdo na nossa conclusdo. A Companhia aguarda a definicdo das
emendas a MP 627 para que possa optar ou ndao pela sua adogao antecipada no
exercicio fiscal 2014.
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11.b) Depésitos Judiciais

A Companhia registra no ativo, valores referentes a depésitos judiciais assim constituidos:

31/03/2014 Adicoes Baixas 31/12/2013
Acdes trabalhistas 911 73 - 838

11.c) Atuarial

A Companhia implantou no final do exercicio de 2010, o plano de beneficios pos —
emprego para seus empregados e ex-empregados garantindo assisténcia médica vitalicia
a todos que ocuparem cargo de Gerente ou Diretor Executivo, que completarem 65 anos,
e aos Conselheiros de Administragdo que completarem 75 anos, desde que tenha sido
empregado, Diretor ou Conselheiro da Administracdo da ALTONA por 30 anos
ininterruptos, uma vez que os mesmos nao estabelecem vinculo empregaticio com a
Companhia. Em 2011 por decisédo do Conselho de Administragdo decidiu-se alterar as
regras para a concessao do beneficio pés — emprego reduzindo a idade minima passando
de 65 para 55 anos no caso de Gerente ou Diretor Executivo e de 75 para 65 quando
Conselheiros de Administragéo, resultando no incremento das obrigacdes atuariais.

O registro da provisao foi suportado por um estudo atuarial e a avaliagao do plano adotou
o método da unidade de crédito projetado, sendo que os ativos e passivos atuariais em 31
de marcgo de 2014 e 31 de dezembro de 2013, podem ser resumidos como segue:

a) Ativos e passivos atuariais 2014 2013
Valor presente das obrigagdes atuariais 1.385 1.385
Valor justo dos ativos do plano (1.404) (1.371)
(Ativo)/Passivo Atuarial Liquido no Final do Exercicio (19) 14

b) Reconciliacao do valor das obrigacoes atuariais

1 Valor das obrigagdes no inicio do ano (1.618) (1.618)

2 Custo do servigo corrente (63) (63)

3 Juros sobre a obrigagao atuarial (160) (160)

4 Beneficio pagos no ano 19 19

5 (Ganho)/Perda atuarial nas obrigacdes 437 437

6 Valor das obrigacoes no final do ano (1.385) (1.385)
21
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c) Reconciliacao do valor justo dos ativos 2014 2013
1 Valor justo dos ativos no inicio do ano 1.371 1.091
2 Rendimento esperado no ano 33 105
3 Contribui¢des da patrocinadora no ano - 19
4 Contribui¢cdes dos participantes no ano - (19)
5 Beneficio pagos no ano - 175
7 Valor justo dos ativos no final do ano 1.404 1.371

As premissas e critérios adotados na estimativa do plano foram divulgadas na nota
explicativa 11.c as demonstrac¢des financeiras de 31 de dezembro de 2013. Ndo houve
alteracoes relevantes nas premissas adotadas naquela data.

12. Patrimoénio liquido
a) Capital Social

O capital social pertence inteiramente a acionistas domiciliados no pais e é constituido de
2.250 mil agbes, sendo 975 mil ordinarias e 1.275 mil preferenciais, escriturais sem valor
nominal.

O capital social podera ser aumentado nos termos do Artigo n.° 168 da Lei 6.404/76,
mediante deliberagdo do Conselho de Administragao, até o limite de R$ 50.000 ou até o
limite de 2.925 mil de agbes, podendo emitir até 675 mil a¢des preferenciais da mesma
classe existente.

b) Reservas de lucros

Legal
E constituida a razéo de 5% do lucro liquido apurado no final do exercicio ap6s a dedugao
das participacdes, nos termos do art. 193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do
capital social.

Lucros a distribuir
Foi deliberado na AGO no dia 28 de abril a destinagdo do saldo remanescente dos lucros
acumulados de 2013, sendo que:

a) Aprovada a proposta de Orgamento de Capital e destinado para reserva de lucros
o montante de R$ 6.370;

b) Aprovada a proposta de aumento do Capital Social e destinado o montante de R$
2.113, sem a emissao de novas agoes.

¢) Remuneracao aos acionistas
O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo de 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado na forma do art. 202 da Lei 6.404/76.
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13. Arrendamento mercantil

A Companhia celebrou contrato de arrendamento mercantil junto ao Banco Bradesco,
para aquisicdo de dois novos carros para modernizacao da frota, cujos saldos a pagar
estao abaixo demonstrados:

31/03/2014 31/12/2013
Nao Nao
Contratos Vencimento Circulante circulante circulante circulante
1354341-0 (Bradesco) 20/09/2016 34 45 35 58
(-) Ajuste Valor Presente (1) (3) (1) (2)
33 42 34 56

O montante de encargos financeiros apropriados ao resultado em 31 de margo de 2014 é
de R$ 2 (R$ 67 em 31 de margo de 2013).

14. Obrigacoes tributarias

Os impostos e contribuicdes a pagar, apresentam a seguinte composicao:

31/03/2014 31/12/2013

INSS 798 821
FGTS 297 306
Imposto de renda retido na fonte 504 526
Sesi, Senai e outros 169 357
IR e CS arecolher 566 183

2.334 2.193
Circulante 2.334 2.116
Nao Circulante - 77

15. Incentivo fiscal estadual - PRODEC

A Companhia obteve, junto ao Estado de Santa Catarina, a concessao do incentivo do
Programa de Desenvolvimento Catarinense — PRODEC. Programa criado com o objetivo
de fomentar o crescimento da industria catarinense, conforme contrato 003/06 publicado
no Diario Oficial do Estado de Santa Catarina — 07 de Abril de 2006. Tal incentivo se
caracteriza pela concessdo a Companhia de um crédito de ICMS, o qual é utilizado a
medida que a Companhia apresenta incremento dos valores devedores de ICMS
apurados em suas operacoes. Tal crédito é utilizado para compensar até 60% do
acréscimo de imposto apresentado pela Companhia, sendo concedido prazo de 120
meses para fruicdo do crédito a partir da concessao. Os créditos utilizados mensalmente
sao devolvidos apds 48 meses, podendo o prazo total do beneficio estender-se a 168
meses. A forma de amortizacdo do beneficio € o pagamento do crédito utilizado,
acrescido de juros de 4% ao ano e atualizagdo monetaria pela UFIR.
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Foi concedido a Companhia um crédito total de ICMS de R$ 47 milhdes, sendo liberado
na primeira fase o crédito de R$ 8.500. No exercicio de 2008 houve um adendo no
contrato inicial referente a liberagdo monetaria da primeira fase, com o incremento de R$
6.859, passando o total de crédito liberado para R$ 15.359, deste montante a Companhia
utilizou até o momento R$ 6.603.

O saldo de crédito utilizado ainda a pagar, esta abaixo demonstrado:

31/03/2014 Amortizagdes Atualizacbes Prorrogacdes 31/12/2013

PRODEC 1.131 (31) 11 19 1.132

1.131 (31) 11 19 1.132
Circulante 384 412
Nao Circulante 747 720

O cronograma previsto para as parcelas classificadas no passivo ndo circulante esta
abaixo demonstrado:

31/03/2014
2014 384
2016 299
2017 428
2018 20
Total 1.131

16. Programa de recuperacao fiscal — REFIS Federal

Amparada na Lei N.? 9.964 de 10 de abril de 2000, a Administracdo da Companhia
protocolou, em fevereiro de 2000, seu pedido de op¢ao pelo Programa de Recuperagao
Fiscal — REFIS. A amortizacdo do passivo consolidado, conforme previsto no Programa,
esta sendo efetuada regularmente a base de 1,2% sobre a receita bruta ajustada, desde
margo de 2000. O saldo devedor esta sendo atualizado pela TJLP. Considerando a
expectativa de crescimento no valor da receita da Companhia (base de pagamento),
estima-se que o valor desse passivo devera ser quitado até o final do ano de 2063. Em
garantia do Programa, foram arrolados e penhorados, bens do ativo imobilizado.

Na adesdo da Companhia ao Programa, os honorarios advocaticios de sucumbéncia
arbitrados inicialmente nas execucdes fiscais ajuizadas pelo INSS foram incorporados ao
parcelamento a razdo de 10%. A Lei que instituiu o programa REFIS estabelecia, no
entanto, honorarios de sucumbéncia de 1%. Para reduzir o valor de honoréarios
inicialmente consolidados no Programa, a assessoria juridica da Companhia requereu em
todas as execugbes do INSS a redugdo dos honorarios para o percentual de 1%, de
acordo com MP 303/06.

A Companhia discute também no ambito administrativo a inclusdo indevida de supostos
débitos a titulo de imposto de renda e contribuicdo social, ndo recolhidos nos exercicios

de 1990 e 1991, sendo que para aqueles exercicios a mesma nao apresentou lucro
tributével. Este tema gera uma diferenga entre o valor contabilizado pela Companhia e o
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extrato do REFIS junto a Receita Federal, na ordem de R$ 2.155 em 31 de margo de
2014.

O passivo relativo ao REFIS encontra-se abaixo destacado:

31/03/2014 Amortizacdes Transferéncias Atualizagées 31/12/2013

REFIS 101.813 (599) - 641 101.771
101.813 (599) - 641 101.771
Circulante 2.651 2.616
Nao Circulante 99.162 99.155

17. Partes relacionadas

As transacbes comerciais e contratacdo de servicos, assim como as transacodes
financeiras de empréstimos, captagdo de recursos entre partes relacionadas e
remuneragao da Administragédo foram realizadas conforme abaixo.

a) Garantias

Em garantia aos empréstimos bancérios da firmados pela Companhia em 2014 e 2013,
que estdo sendo amortizados regularmente em seus vencimentos, foram dados
maquinas, equipamentos e avais. A Companhia mantém com a Companhia Werner S/A e
a empresa Bellevue Participacdes Societarias Ltda, a prestacdo remunerada de fianca,
aval e outras avencas. Em 31 de marco de 2014, o montante de operacdes contratadas
pela Companhia, garantido pelas avalistas/fiadoras, é de R$ 33,6 milhdes. Para este
primeiro trimestre de 2014, a Companhia pagou as avalistas/fiadoras, a titulo de
remuneragdo, a importancia de R$ 207 mil (R$ 170 mil em 31 de margo de 2013),
registrado na demonstragao do resultado sob a rubrica "Outras despesas operacionais".

b) Remuneracao da Administracdo e Conselho Fiscal

A administragdo da Companhia é composta pelo Conselho de Administracao, sendo um
Presidente, um Vice-Presidente e trés Conselheiros e uma Diretoria Estatutaria composta
de um Diretor-Presidente e de Relagcées com Investidores e um Diretor Administrativo. A
Companhia tem instituido o Conselho Fiscal, com trés membros e seus respectivos
suplentes. Os membros da administragdo e do Conselho Fiscal fizeram jus a
remuneragdo de R$ 1.124, e seus respectivos encargos previdenciarios de R$ 89 por
seus servigos, correspondendo o montante total com encargos de R$ 1.213 para este
primeiro trimestre de 2014 (R$ 1.210 para 2013).

Os Diretores recebem beneficios corporativos adicionais tais como: assisténcia médica e
odontoldgica, seguro de vida, complementacdo de beneficios previdenciarios (plano de
previdéncia privado), dentre outros. A Companhia ndo pagou a suas pessoas-chave da
administracdo, remuneracdo em outras categorias de: a) beneficios de longo prazo; b)
beneficios de rescisdo de contrato de trabalho e c) beneficios de pds-emprego, exceto o
descrito na Nota 11.c.
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18. Imposto de renda e contribuicoes social

a) Impostos diferidos

A Companhia registra imposto de renda e contribuicdo social diferidos como abaixo
demonstrado:

31/03/2014  31/12/2013

Crédito tributario ativo

Diferengas temporérias 2.229 2.185
Prejuizo fiscal e base negativa 2.116 2.692
4.345 4.877

Credito tributario passivo
Valor justo do ativo imobilizado

(deemed cost) - CPC 27 25.564 25.821
25.564 25.821
Passivo liquido nao circulante 21.219 20.944

i) Imposto de renda diferido sobre adicdes temporarias e prejuizos fiscais

Os créditos e débitos fiscais diferidos de Imposto de Renda e Contribuicdo Social foram
apurados em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 32, aprovado pela
Instrucdo CVM n? 371/02 e Deliberacao CVM n® 599/09 que trata de tributos sobre o lucro.

ii) Prazo estimado de realizacdo

Em 31 de marco de 2014 a Companhia acumula prejuizos fiscais num total de R$ 5.751
(R$ 12.600 em 31/12/2013) e base negativa de contribuicdo social em um total de R$
7.533 (R$ 14.278 em 31/12/2013), os quais geraram os créditos tributarios de IR diferido
de R$ 1.438 (R$ 3.150 em 31/03/2013) e CS diferido de R$ 678 (R$ 1.285 em
31/03/2013). Tendo por base estudos elaborados pela Administracao, foi registrado estes
créditos diferidos. Esses estudos encontram-se fundamentados na expectativa de
geracdo de lucros tributdveis futuros, tendo como base em orgamento e plano de
negécios para 10 anos, examinados e aprovados pela Administracdo da Companhia, em
atendimento ao exigido pela Instru¢do CVM 371.

A expectativa da Administragdo € de que esses créditos tributarios diferidos sejam
realizados no seguinte cronograma:

Estimativa
Ano compensacao
2014 2.104
2015 12
Total 2.116
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b) Conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social

Versdo: 1

A conciliagcdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social registrada no

resultado esta demonstrada abaixo:

31/03/2014 31/03/2013
Lucro antes dos impostos 4.764 2.576
IR/CS a aliquota de 34% (1.620) (876)
(Exclusbes)/adigdes
Diferengas permanentes 16 258
Total (1.604) (618)
Tributos correntes (1.329) (704)
Tributos diferidos (275) 86

19. Cobertura de seguros

A Companhia possui cobertura de seguros para valores monetérios relevantes em riscos
diversos, como responsabilidade civil, lucros cessantes e demais coberturas, como abaixo

demonstrado:

Ativos, responsabilidades ou . Importancia Segurada Lo .
interesses cobertos Modalidade (R$ mil) Vigencia ate
Responsabilidade civil Danos financeiros involuntarios

Administradores - D&O causados por administradores 5.000 16/03/2015
Riscos diversos a maquinas e roubo/quebra de maquinas e
equipamentos portateis equipamentos portateis 1.362 27/01/2015
) . Indeniza morte, acidente ou invalidez
Vida Dirigentes dos Dirigentes 2.300 25/10/2014
Vida Coordenadores Indeniza morte, acidente ou invalidez 1.430 25/04/2014
dos Coordenadores ’

. Indeniza morte, acidente ou invalidez .

Vida Colaboradores de Colaboradores até 200 por Colaborador 30/09/2014
. = Seguro de Transporte ref. Importagéo Conforme valor das
Transporte Internacional Importacao de mercadorias NFs/Faturas/Invs. 01/09/2014
Danos involuntarios fisicos as pessoas
Responsabilidade civil Geral e/ou danos materiais e morais 13.800 08/08/2014
causados a terceiros
Instalagdes fabris, administrativas e Incéndio, danos materiais a
centros de Histribui 50 edificagdes, instalagdes, maquinas e 74.550 05/05/2015
¢ equipamentos
Perda de recc_aita decorrente de 122,500 05/05/2015
Lucro cessantes acidentes
. Roubo, colisdo, morte/invalidez de

Veiculos passageiros 600 20/09/2014
Responsabilidade Givil Ambiental | D109 Involuntarios causados ao meio 5.000 03/08/2014

A cobertura de seguros foi determinada pela Administragdo da Companhia, que a
considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.
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20. Instrumentos financeiros

A Companhia efetuou avaliagdo de seus instrumentos financeiros registrados nas
Informagdes em 31 de margo de 2014 e em 31 de dezembro de 2013, apresentando os
seguintes valores contabeis e de mercado:

Valor Contabil Valor de Mercado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014  31/12/2013
Caixa e equivalentes de caixa 8.650 8.056 8.650 8.056
Contas a receber de clientes 47.831 47.855 47.831 47.855
Fornecedores 10.801 6.543 10.801 6.543
Financiamentos e empréstimos 40.942 42.851 40.942 42.851

Os fatores de risco dos instrumentos financeiros basicamente estao relacionados com:
(i) Riscos financeiros
Riscos de moeda estrangeira

Para atenuar riscos cambiais, a Companhia monitora a exposi¢ao financeira, procurando
equilibrar os seus ativos e passivos financeiros dentro de limites estabelecidos pela
Administracao.

Riscos de encargos da divida

Estes riscos sé@o oriundos da possibilidade da Companhia vir incorrer em perdas por conta
de flutuagbes nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as
despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado, ou
diminuam a receita financeira relativas as aplicagcées financeiras. A Companhia monitora
continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual
necessidade de se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia nao possui instrumentos financeiros derivativos em aberto em 31 de marco
de 2014 ou 31 de dezembro de 2013.

(i) Riscos operacionais
Risco de crédito

Advém da possibilidade da Companhia ndo receber valores decorrentes de operacdes de
vendas ou de créditos detidos junto a instituicdes financeiras gerados por aplicacbes
financeiras. Para atenuar o risco decorrente das operagdes de vendas, a Companhia
adota como pratica a andlise da situagdo patrimonial e financeira de seus clientes,
estabelecem um limite de crédito e acompanha permanentemente o seu saldo devedor.
Com relacdo as aplicagdes financeiras, a Companhia somente realiza aplicagbes em
instituicdbes com baixo risco de crédito.
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(iii) Analise de sensibilidade de variagdes na taxa de juros e cambio

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nos empréstimos que a
Companhia possuia exposicao na data-base de 31 de margco de 2014, foram definidos 03
cenarios diferentes, e preparada uma andlise de sensibilidade as oscilagbes dos
indicadores desses instrumentos. Com base na proje¢do do indexador de cada contrato
para o primeiro trimestre de 2014 (cenario provavel), sendo que a partir deste foram
calculadas variagdes crescentes de 25% e 50%, respectivamente, para tais empréstimos.
Os cenarios sao elaborados desconsiderando o provavel fluxo de caixa de pagamentos
de empréstimos.

(perdas) ganhos financeiros

Cenario Aumento Aumento

Operacao Risco 31/03/2014 Queda 50% Queda 25% Provavel 25% 50%
Capital Giro CDlI (27.429) (1.478) (2.216) (2.954) (3.692) (4.433)
Finimp GCB696/10 USD+CDI (392) (25) (57) (101) (158) (229)
Finame / BNDES TJLP (13.121) (328) (492) (656) (820) (984)
(40.942) (1.831) (2.765) (3.711) (4.670) (5.646)
Indexador CDI 5,39 8,08 10,77 13,46 16,16
usD 1,20 1,80 2,40 3,00 3,60
TJLP 2,50 3,75 5,00 6,25 7,50
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21. Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

31/03/2014 31/03/2013
Outras receitas
Despesas recuperadas 247 27
Qutras receitas 678 510
925 537
Outras despesas
Contratos de aval e fianca (207) (170)
Outras despesas (17) (19)
(224) (189)
Outras receitas (despesas)
operacionais , liquidas 701 348

Versdo: 1

A principal movimentagdo para este primeiro trimestre de 2014, foi no grupo de receitas
operacionais, na rubrica outras receitas conforme nota 26. Adicionalmente na rubrica despesas
recuperadas esta contabilizado o éxito judicial na recuperacdo de R$ 180 referente Imposto de
Renda sobre importagdo de servicos de paises com acordo bilateral. Destacamos que o incentivo
fiscal do programa REINTEGRA, que vinha-se registrando como outras receitas, nao esta mais em

vigor para exercicio de 2014.

22. Receitas e despesas financeiras

31/03/2014 31/03/2013
Receitas financeiras

Rendimentos de aplicagdes financeiras 312 227
Ajustes a valor presente - AVP 252 340
Variagdo cambial ativa 556 -
1.120 567

Despesas financeiras
Encargos (926) (1.469)
Juros incorridos — REFIS (643) (787)
Variagdo cambial passiva (1.176) (153)
(2.745) (2.409)
Receitas (despesas) financeiras , liquidas (1.625) (1.842)
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23. Informacoes por segmento e reconciliacao da receita liquida

A Companhia atua em apenas um segmento operacional definido como metallrgico,
produzindo e comercializando fundidos de ago. As ferramentas que utilizamos para avaliar
o desempenho da Unica atividade que atuamos tanto para fins operacionais, gerenciais,
comerciais ou administrativos sao submetidas as seguintes premissas:

a) Nossas linhas de producdo operam separadamente nas categorias de produtos
que fabricamos, a saber, (Repetitivos e Produtos Sob Encomenda); e

b) Na planta fabril, ha algumas divisbes que separam estas categorias nas linhas de
producdo e outras ndo, e por isto a administracdo gerencia o resultado do
negocio de forma unica.

Informacgdes da receita em:

31/03/2014 Receitas no Mercado Total
Demanda Interno Externo

Repetitiva 24.846 7.981 32.827 61%
Sob Encomenda 7.858 13.269 21.127 39%
Receita Bruta 32.704 21.250 53.954 100%
Deducdes Receita (4.597) (414) (5.011)
Impostos (4.077) - (4.077)
Devolucdes e Abatimentos (246) (211) (457)

Ajuste Valor Presente- AVP (274) (203) (477)

Receita Operacional Liquida 28.107 20.836 48.943
31/03/2013 Receitas no Mercado Total
Demanda Interno Externo

Repetitiva 22.167 5.902 28.069 55%
Sob Encomenda 10.383 12.427 22.810 45%
Receita Bruta 32.550 18.329 50.879 100%
Deducoes Receita (5.448) (336) (5.784)
Impostos (4.792) - (4.792)
Devolucoes e Abatimentos (368) (175) (543)

Ajuste Valor Presente- AVP (288) (161) (449)
Receita Operacional Liquida 27.102 17.993 45.095

Informacgéo da receita liquida — distribuicdo geografica:

Fundidos de Aco —2014 Fundidos de Aco - 2013
Repetitivos Sob Encomenda Total  Repetitivos Sob Encomenda  Total
Nacional 21.434 6.673  28.107 18.863 8.239 27.102
América Latina - 1.523 1.523 - 4.481 4.481
América do Norte 4.828 11.499  16.327 5.540 7.483 13.023
Europa e Asia 2.910 76 2.986 257 232 489
Total 29.172 19.771  48.943 24.660 20.435 45.095
31

PAGINA: 55 de 63



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - ELECTRO ACO ALTONA S/A

Notas Eﬁﬁ

24. Despesas por natureza

Conforme requerido pelo CPC 26 e o IAS 1, esta apresentado a seguir, o detalhamento
da demonstracao do resultado pelas principais naturezas:

%lclz lggvféo Altona S.A.

Custo

Insumos Diretos
Materiais Indiretos
Custos com Pessoal
Servigcos de Terceiros
Qutras Despesas
Total dos custos

Despesas com Vendas

Comissdes

Fretes

Materiais

Méao de Obra
Servigos de Terceiros
Outras Despesas
Total das despesas

Despesas
Administrativas

Materiais

Méao de Obra

Locagao de Equipamentos
Honorarios ¢/ encargos
Servigos de Terceiros
Outras Despesas

Total das despesas

31/03/2014 31/03/2013
(10.731)  31,3% (11.952)  35,3%
(2.147)  6,3% (1.669) 4,9%
(11.573)  33,8% (11.141)  33,0%
(2.777)  8,1% (2.356) 7,0%
(7.001)  20,5% (6.680)  19,8%
(34.229) 100% (33.798) 100%

31/03/2014 31/03/2013
(1.639)  40,1% (1.414)  49,5%
(704)  17,2% (439)  15,4%
(24)  0,6% (9) 0,3%
(681)  16,7% (492)  17,2%
(141)  3,4% (60) 2,1%
(901)  22,0% (441)  155%
(4.090) 100% (2.855)  100%

31/03/2014 31/03/2013
(57) 1,1% (51) 1,2%
(1.145)  23,2% (1.327)  30,3%
(55) 1,1% (51) 1,2%
(1.213)  24,6% (1.210)  27,7%
(1.100)  22,3% (768)  17,5%
(1.366)  27,7% (965)  221%
(4.936)  100% (4.372) 100%
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25. Resultado por acao

A tabela a seguir estabelece o célculo do lucro por acdo para o exercicio findo em 31 de
marc¢o de 2014 e 2013:

31/03/2014 31/03/2013

Lucro liquido do exercicio atribuido aos acionistas da

Companhia

Lucro disponivel aos acionistas preferencialistas 1.864 1.155
Lucro disponivel aos acionistas ordinarios 1.296 803
3.160 1.958
Média ponderada de agdes preferencialistas 1.275.000 1.275.000
Média ponderada de agdes ordinarias 975.000 975.000
2.250.000 2.250.000

Resultado basico e diluido por acao
Acao preferencial 1,4622 0.9059
Acéo ordinaria 1,3292 0,8235

As aglbes preferenciais ndo gozardo de direito de voto, respeitadas, no entanto, as
disposigcbes de lei. As acdes preferenciais terdo: a) direito ao recebimento de dividendo,
por acao preferencial, pelo menos 10% (dez por cento) maior que o atribuido a cada agao
ordinaria; b) preferéncia, em caso de liquidagao da sociedade, no reembolso do capital
social; ¢) se a Companhia deixar transcorrer trés exercicios consecutivos sem a
distribuicdo dos dividendos acima, as acgbes preferenciais adquirirdo o direito de voto,
direito esse que perderao quando forem distribuidos dividendos.

26. Processo Eletrobras

A Companhia é autora em acao ajuizada sobre o n° 99.20.05382-1 contra a Eletrobras,
através da qual vem discutindo a corregdo monetaria aplicada sobre os empréstimos
compulsérios pagos pela Companhia, e que nao foi respeitada pela Eletrobras no
momento de restituir os valores recolhidos.

O processo foi julgado, com decisdo transitada em julgado, determinando que os valores
dos empréstimos compulsérios recolhidos pela Companhia no periodo de janeiro de 1987
a janeiro de 1994, fossem corrigidos da forma prevista em lei. Depois de realizar os
calculos, a Companhia ajuizou Execucdo de Sentenca (n° 5014451-55.2013.404.7205)
em 18/11/2013 no valor de R$ 14.643.

A Eletrobras reconheceu como devido em marco de 2014 apenas o valor de R$ 4.304,
tendo depositado judicialmente o valor de R$ 3.797, e cedido 57.528 (cinqglienta e sete mil
quinhentas e vinte e oito) acdes preferenciais nominativas da classe B de sua emisséo, no
montante de R$ 507. As 57.528 acgbes preferenciais nominativas da classe B da
ELETROBRAS ja estdo disponiveis para a Companhia, e portanto foram reconhecidas
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como um ganho no trimestre findo em 31 de marco de 2014, liquido da taxa de
corretagem.

Para a parte depositada em juizo a Companhia pleiteou o levantamento do valor
depositado a seu favor, porém, o judiciario nao determinou a expedi¢ao de alvara do valor
depositado judicialmente em favor da Companhia por existir uma demanda de terceiro
alegando que o crédito é de sua propriedade e ndo da Electro Aco Altona S.A. A
Companhia somente reconhecerd o ganho relacionado a este processo quando for
plenamente assegurado o direito em seu favor.

O saldo de R$ 10.339, a Eletrobras impugnou e deu agdes da CEMAR em garantia a
execugao.

A Companhia registrou no trimestre como despesas de honorarios advocaticios o
montante de R$ 188 mil referentes a parcela ja reconhecida do ganho com esta acéo da
Eletrobras. Sob o saldo remanescente, referente a discussdo em andamento, a
Companhia possui honorarios advocaticios pendentes, os quais serdo devidos no
momento do encerramento da causa, caso o desfecho seja favoravel a Companhia.
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Membros da Administracao

Diretoria

Cacidio Girardi — Diretor Presidente e Relagdo com Investidor
Duncan Roderick MC Kay — Diretor

Cleber Roberto Pisetta — Contador CRC-SC 025.984/0-7
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PARECER DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

Atendendo ao que determina o artigo 99, paragrafo 4°, do Estatuto Social, reuniram-se os
membros do Conselho de Administraggo da ELECTRO ACO ALTONA S.A., para
apreciacao dos relatérios das Contas da Diretoria, expresso pelo Balango Patrimonial e
demais Demonstragbes Financeiras, referente ao periodo encerrado em 31 de margo de
2014. Apds analisados e discutidos todos 0s pormenores, aprovaram-nos na sua integra e
manifestaram-se favoravelmente quanto a sua aprovacao no dia 14 de maio de 2014.

Membros do Conselho de Administracao

Carmen Vetter Werner — Presidenta

Valmir Osni de Espindola — Conselheiro

Eunildo Lazaro Rebelo — Conselheiro

Débora de Souza Morsch - Conselheira

Luiz Fernando Werner - Conselheiro
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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGOES TRIMESTRAIS
Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

ELECTRO ACO ALTONA S.A.

Blumenau, SC

Introdugéo

Revisamos as informagdes financeiras intermediarias da Electro Aco Altona S.A. (“Companhia”), contidas no Formuléario de
InformagBes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2014, que compreendem o balango patrimonial em 31
de marco de 2014 e as respectivas demonstraces do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracéo é responsavel pela elaboracéo das informagdes financeiras intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21(R1) — Demonstragdo Intermediaria, assim como pela apresentacao dessas informacdes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é
a de expressar uma conclusdo sobre essas informacgdes financeiras intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediérias consiste
na realizacédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que

tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informag6es financeiras
intermediarias incluidas nas Informag6es Trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21(R1) aplicavel a elaboracao de Informagdes Trimestrais - ITR, e

apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstracgao do valor adicionado

Revisamos, também, a Demonstragéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2014,
preparada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagéo nas informagdes intermediarias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracéo de Informacdes Trimestrais -
ITR. Essas demonstra¢cfes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de forma consistente com as informacdes financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

Blumenau (SC), 14 de maio de 2014.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.

CRC SP-015199/0-6 F-SC

Luis Carlos de Souza

Contador CRC- 1-SC 021.585/0-4
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Declaragdo dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Nos termos da Instru¢do CVM n° 480/09, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com a opinido expressa no parecer dos
auditores independentes e com as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de margo de 2014.
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Declaragdo dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores Independentes

Nos termos da Instru¢do CVM n° 480/09, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com a opinido expressa no parecer dos
auditores independentes e com as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de margo de 2014.

As politicas da Companhia no que tange a contratagao de servigos junto aos seus auditores independentes, néo relacionados a
servicos de auditoria externa, asseguram que ndo haja conflito de interesse, perda de independéncia ou objetividade. Ademais, todos
0s servigcos contratados ndo vinculados a prestacéo de auditoria externa tém acompanhamento por parte da Administragao da

Companhia.
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