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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2017
Do Capital Integralizado

Ordinérias 975
Preferenciais 1.275
Total 2.250

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2017 - ELECTRO ACO ALTONA S/A

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 248.546 244.566
1.01 Ativo Circulante 85.844 79.284
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.392 5.753
1.01.03 Contas a Receber 41.856 32.750
1.01.03.01 Clientes 39.440 31.320
1.01.03.01.01 Clientes Nota 5 41.104 32.901
1.01.03.01.02 Provisdo Para Devedores Duvidosos -1.344 -1.245
1.01.03.01.04 (-) Ajuste a valor presente clientes -320 -336
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 2.416 1.430
1.01.03.02.01 Outras Contas a Receber 2.416 1.430
1.01.04 Estoques 33.995 31.672
1.01.04.01 Estoques Nota 6 33.995 31.672
1.01.06 Tributos a Recuperar 7.982 8.753
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 7.982 8.753
1.01.07 Despesas Antecipadas 619 356
1.01.07.01 Despesas Antecipadas 619 356
1.02 Ativo Nao Circulante 162.702 165.282
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.933 3.815
1.02.01.03 Contas a Receber 688 1.105
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 688 1.105
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 3.245 2.710
1.02.01.09.03 Impostos a Recuperar Nota 7 1.024 990
1.02.01.09.04 Depositos Judiciais Nota 12.b 2.221 1.720
1.02.02 Investimentos 939 1.482
1.02.02.01 Participacdes Societarias 939 1.482
1.02.03 Imobilizado 157.297 159.361
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 156.196 158.759
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 1.101 602
1.02.04 Intangivel 533 624
1.02.04.01 Intangiveis 533 624
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DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 248.546 244,566
2.01 Passivo Circulante 55.653 46.754
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 6.453 3.803
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 6.453 3.803
2.01.01.01.01 Obrigagbes Sociais e Outros 6.453 3.803
2.01.02 Fornecedores 10.057 4.096
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 10.057 4.096
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 5.063 3.661
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 5.063 3.661
2.01.03.01.02 Impostos, Taxas e ContribuicGes 2.100 1.748
2.01.03.01.03 Programa de Recuperacao Fiscal - Refis Nota 15 2.529 1.435
2.01.03.01.04 Impostos e Contribuicdes Parceladas Nota 14 434 478
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 28.241 29.472
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 28.241 29.472
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 13.450 11.735
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 14.791 17.737
2.01.05 Outras Obrigactes 4.414 5.115
2.01.05.02 Outros 4.414 5.115
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 73 141
2.01.05.02.04 Adiantamento de Clientes 2.275 2.927
2.01.05.02.05 Obrigagbes Sociais 2.066 2.047
2.01.06 Provisdes 1.425 607
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 1.425 607
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 1.425 607
2.02 Passivo Néo Circulante 121.125 128.607
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 5.409 12.686
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 5.409 12.686
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 2.883 8.558
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 2.526 4,128
2.02.02 Outras Obrigacdes 94.239 94.733
2.02.02.02 Outros 94.239 94.733
2.02.02.02.03 Refis Federal Nota 15 93.909 94.387
2.02.02.02.04 Impostos e Contribui¢cdes Notas 14 330 346
2.02.03 Tributos Diferidos 18.156 18.144
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 18.156 18.144
2.02.03.01.01 CSLL Diferida Sob Ajustes Avaliacdes Patrimoniais 4.688 4.685
2.02.03.01.02 IRPJ Diferido Sob Ajustes Avalia¢gdes Patrimoniais 13.468 13.459
2.02.04 Provisdes 3.321 3.044
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 3.321 3.044
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 3.027 3.044
2.02.04.01.03 Provis6es para Beneficios a Empregados 294 0
2.03 Patrim6nio Liquido 71.768 69.205
2.03.01 Capital Social Realizado 17.264 17.264
2.03.04 Reservas de Lucros 11.883 8.381
2.03.04.01 Reserva Legal 1.030 1.030
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 10.853 7.351
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2017 - ELECTRO ACO ALTONA S/A

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2017 31/12/2016
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 42.621 43.560
2.03.06.01 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 42.621 43.560
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2017 & 30/06/2017 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2017 a 30/06/2017 01/04/2016 a 30/06/2016 01/01/2016 a 30/06/2016
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 46.394 76.830 31.251 69.114
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -35.642 -60.604 -26.221 -53.880
3.03 Resultado Bruto 10.752 16.226 5.030 15.234
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -6.256 -11.315 -10.137 -17.288
3.04.01 Despesas com Vendas -3.167 -5.379 -2.770 -5.957
3.04.01.01 Comissbes -1.144 -2.024 -1.122 -2.545
3.04.01.02 Materiais -7 -15 -11 -19
3.04.01.03 Mé&o de Obra -350 -686 -466 -924
3.04.01.04 Gastos Gerais Fixos -570 -813 -542 -1.124
3.04.01.05 Despesas Variaveis de Vendas -1.096 -1.841 -629 -1.345
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -3.267 -6.564 -3.695 -7.572
3.04.02.01 Materiais -100 -149 -58 -132
3.04.02.02 Mé&o de Obra -915 -2.360 -1.854 -3.072
3.04.02.03 Gastos Gerais Fixos -1.483 -2.680 -837 -2.407
3.04.02.04 Remuneragdo dos Administradores -769 -1.375 -946 -1.961
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 774 1.687 476 562
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -596 -1.059 -4.148 -4.321
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 4.496 4911 -5.107 -2.054
3.06 Resultado Financeiro -1.050 -1.616 -923 -3.252
3.06.01 Receitas Financeiras 683 1.963 1.032 1.275
3.06.02 Despesas Financeiras -1.733 -3.579 -1.955 -4.527
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 3.446 3.295 -6.030 -5.306
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -808 -799 2.101 1.771
3.08.01 Corrente -122 -788 0 0
3.08.02 Diferido -686 -11 2.101 1.771
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 2.638 2.496 -3.929 -3.535
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 2.638 2.496 -3.929 -3.535
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢éo)
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2017 - ELECTRO ACO ALTONA S/A

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2017 & 30/06/2017 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2017 & 30/06/2017 01/04/2016 a 30/06/2016 01/01/2016 & 30/06/2016

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON 1,10960 1,05000 -4,03000 -1,49000

3.99.01.02 PN 1,22050 1,15000 -3,08000 -1,64000
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2017 & 30/06/2017 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2017 & 30/06/2017 01/04/2016 a 30/06/2016 01/01/2016 & 30/06/2016

4.01 Lucro Liquido do Periodo 2.638 2.496 -3.929 -3.535

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 2.638 2.496 -3.929 -3.535

PAGINA: 7 de 47
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DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 30/06/2017 01/01/2016 & 30/06/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 8.678 11.487
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 9.556 1.628
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 2.496 -3.535
6.01.01.02 Provisdo para Contingéncias -17 231
6.01.01.03 Encargos ocorridos sobre empréstimos e financiamentos 1.820 2.139
6.01.01.04 Recebimento de ac¢des Eletrobras 380 -288
6.01.01.05 Depreciacéo e Amortizacao 4.712 4.797
6.01.01.06 Baixa de Ativo Imobilizado 153 71
6.01.01.07 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 12 -1.787
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -878 9.859
6.01.02.01 Contas a Receber -8.120 7.689
6.01.02.02 Estoques -2.323 -2.463
6.01.02.03 Tributos a Recuperar 737 1.294
6.01.02.04 Depositos Judiciais -501 -130
6.01.02.05 Outros Ativos -832 -871
6.01.02.06 Fornecedores 5.961 591
6.01.02.07 Obrigacdes Tributarias 908 918
6.01.02.08 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 3.468 1.724
6.01.02.09 Outros Passivos -176 1.107
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -2.710 -1.613
6.02.01 Adicao ao Imobilizado e Intangivel -2.710 -1.613
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -10.329 -16.157
6.03.01 Liquidacdes de Emprestimos e Financiamentos -20.273 -20.399
6.03.02 Captacdes de empréstimos e financiamentos obtidos 9.945 5.468
6.03.03 Pagamento de dividendos e juros sobre capital préprio -1 -1.226
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -4.361 -6.283
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 5.753 13.555
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.392 7.272
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2017 - ELECTRO ACO ALTONA S/A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 30/06/2017

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 17.264 0 8.178 203 43.560 69.205
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 17.264 0 8.178 203 43.560 69.205
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 67 0 0 67
5.04.06 Dividendos 0 0 67 0 0 67
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 2.496 0 2.496
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 2.496 0 2.496
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 203 736 -939 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 203 -203 0 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagdo 0 0 0 939 -939 0
5.07 Saldos Finais 17.264 0 8.448 3.435 42.621 71.768
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2017 - ELECTRO ACO ALTONA S/A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/06/2016

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 16.957 0 9.341 0 45.496 71.794
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 16.957 0 9.341 0 45.496 71.794
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 307 0 -307 0 0 0
5.04.01 Aumentos de Capital 307 0 -307 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -3.535 0 -3.535
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -3.535 0 -3.535
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 951 -951 0
5.06.02 Realizagcdo da Reserva Reavaliagdo 0 0 0 951 -951 0
5.07 Saldos Finais 17.264 0 9.034 -2.584 44,545 68.259
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2017 - ELECTRO ACO ALTONA S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 30/06/2017 01/01/2016 & 30/06/2016
7.01 Receitas 85.975 77.663
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 84.288 77.101
7.01.02 Outras Receitas 1.687 562
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -43.808 -38.169
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -43.808 -38.169
7.03 Valor Adicionado Bruto 42.167 39.494
7.04 Retencgdes -4.712 -4.797
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -4.712 -4.797
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 37.455 34.697
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.963 1.275
7.06.02 Receitas Financeiras 1.963 1.275
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 39.418 35.972
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 39.418 35.972
7.08.01 Pessoal 25.423 29.199
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 18.932 21.194
7.08.01.02 Beneficios 3.639 3.688
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.852 4.317
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 7.920 5.781
7.08.02.01 Federais 6.529 4.984
7.08.02.02 Estaduais 1.232 628
7.08.02.03 Municipais 159 169
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 3.579 4527
7.08.03.01  Juros 3.579 4.527
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 2.496 -3.5635
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 2.496 -3.5635
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2017 - ELECTRO ACO ALTI HA S/IA Verséo : 1

Comentério do Desempenho

Categoria A
BM&FBOVESPA

Blumenau, 31 de julho de 2017. A Electro Aco Altona S/A (BM&FBovespa - EALT3 e EALT4) Controlada pela
Companhia Werner S/A Agricultura e Comércio, atua no segmento de fundicdo de aco para varias atividades
industriais, sendo as principais: infraestrutura; energia e mineracao, apresenta seu relatério de desempenho e
anuncia o resultado do segundo trimestre de 2017 (2T2017), encerrado em 30 de junho de 2017. As
informacdes financeiras e operacionais da Companhia sdo consolidadas de acordo com as Normas Brasileiras
da Contabilidade e Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC's). Os valores monetarios estdo expressos

em Reais.
Historico das Cotagées 2T2017 Movimentag¢ées do 272017
Aco Altona Ealt4 RS Aco Altona Ealt4 Volume
20,00
19,00
500

18,00
17,00 ‘
16,00 | | ®

03/abr 10/abr 17/abr 24/abr 01/maio 08/maio 30/jun 03/abr 10/abr 17/abr 24/abr 01/maio 08/maio 30/jun

Fonte: http://exame.abril.com.br/mercados/cotacoes-bovespa/acoes/EALT4/grafico Fonte: http://exame.abril.com.br/mercados/cotacoes-bovespa/acoes/EALT4/grafico

Destaques do Trimestre:

Os sinais de melhora eram percebidos no final do primeiro trimestre. Sendo assim, as ofertas se converteram
em vendas e em faturamento no segundo trimestre e o desempenho dos resultados da Companhia estao
apresentados neste relatério. Com o aumento da demanda nos ultimos meses, a Companhia registrou
incrementos no quadro ocupacional de aproximadamente 35%, passando de 580 para 785 empregados,
bem como a producao de ago peca aumentou em aproximadamente 70% em relagao ao mesmo periodo do
anoanterior.

Em maio, a Administracdo reformulou o orcamento para o segundo semestre de 2017. Esta revisao se fez
necessario pois 0 aumento na carteira de pedidos é uma tendéncia eminente. A capacidade fabril esta
projetada para 1.250 tn de aco peca e serd muito provavel que haverd novas admissdes para atender a
demanda até final de 2017. Esse incremento esta apoiado no seguimento que a Altona denomina de
repetitivos, para o Mercado Nacional, mas a destinacdo do produto final dos Clientes sdo para o Mercado
Externo. Adicionalmente alguns investimentos também serédo efetuados. O EBITDA de 15% deste trimestre,
deverd se repetir para os préximos, e as projecoes apresentam uma reducao acentuada no endividamento.

EBITDA Milhoes - R$ x Margem EBITDA

EBITDA 10
RS 6,9 milhées para o 2T2017, com margem de 10,0 12,7
14,8% sob a Receita Operacional Liquida (ROL), o 60
com um acréscimo de 23,5 pontos percentuais em o
2 2,0
comparagao comomesmo trimestre de 2016. é
= 20
8,7% -12,8%
-6,0
2T16 3T16 4T16 1T17 2T17

L Resultados (EBITDA) @ % Margem sob ROL

272017
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Comentério do Desempenho

Retorno do Patriménio Liquido

80,0

68,3 69,2 69,1 71,8
e .. 65,0 63,2
Retorno do Patriménio Liquido - ROE
6,4% para o 272017, devido ao bom lucro do @ 300
trimestre, com um acréscimo de 5,4 pontos 8 350
percentuais comparado com o mesmo trimestre de g 200
2016. 5.0
(ROE= Lucro Liquido dos ultimos 12 meses / Patriménio Liquido do -10,0
trimestre anterior) 2T16 3T16 4716 1717 2T17
L Patrimoénio Liquido @ Lucro Liquido
Lucro (Prejuizo) Liquido
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO 11,0
Lucro de R$ 2,6 milhdes para o 272017, com
e . r
margem de 5,7% sob a ROL, um acréscimo de 18,3 «
. ~ v
pontos percentuais em comparagao com o mesmo 9
trimestrede 2016. s
-4.0 -20,3%
7,0
2T16 3T16 4T16 1T17 2T17
il Lucro Liquido @ % Margem - ROL
Patrimonio Liquido
80,0
69,0 73,5 71,8 69,2 71,8
~ - 60,0
PATRIMONIOLIQUIDO
. ~ . ur
R$ 71,8 milhdes acumulados, ao final do 2T2017. As «
. . ~ (]
reservasde lucros totalizam RS 11,9 milhdes. ©
z
2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
L Patriménio Liquido @ Prejuizo Acumulado / Lucros a destinar e reservas

Avaliacao da Administracao Executiva sobre:

1-Condicoes financeiras e patrimoniais

Contengdes estdo sendo efetuadas para manter a capacidade de capital de giro da Companhia que é
representado por seus recursos de caixa gerados a partir da producao, venda de produtos, e também, de
empréstimos de terceiros e estdo sendo suficientes para atender o funcionamento de suas atividades, no
minimo, para os préximos 12 (doze) meses.

A influéncia das politicas macroecondmicas exercem forte impacto nas condi¢des financeiras e patrimoniais
das organizacdes, ndo sendo diferente na Altona. Entretanto, agdes visando reestruturar e garantir a
continuidade dos negdcios e principalmente cumprir com as obrigacdes de médio e longo prazo continuam
sendo realizadas pela Administracdo da Companhia.

2

272017
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Comentério do Desempenho
1.1- Capacidade de pagamento emrelacdo aos compromissos financeiros assumidos

Osrecursostomados destinam-se a:

(i) pagamento pelo custo dos produtos e gastos gerais;

(i) atendimento ao cronograma de pagamentos de nossos investimentos;

(i) impostos incidentes sobre a receita bruta tais como ICMS, PIS/COFINS, INSS sobre receita e IPl, bem como
IRe CSsobreoLucro, e encargos e contribuicdes sobreamao de obradiretaeindireta.

O EBITDA do segundo trimestre de 2017 foi de R$ 6,9 milhdes (negativo em RS 2,7 milhdes em 2016), as
despesas financeiras de R$ 1,7 milhado, (RS 2,0 milhdes em 2016). Dessa forma, nosso EBITDA apresentou
indice de cobertura operacional de 4,0 vezes em relacdo as despesas financeiras do periodo (negativoem 1,4
vezesem2016).

O Lucro Liquido do segundo trimestre de 2017 foi de R$ 2,6 milhoes (prejuizo de RS 3,9 milhées em 2016). O
retorno do Patrimonio Liquido corresponde em 6,4% (1,0% em 2016) (Lucro Liquido dos ultimos 12 meses /
Patriménio Liquido do trimestre anterior).

A Administracao entende que a geracao de caixa operacional da Companhia é suficiente para cumprir as
obrigacbes de capital de giro e passivo circulante para os proximos 12 meses. Para eventual desequilibrio das
disponibilidades com os montantes vincendos no curto prazo, contamos com linhas de crédito nos principais
bancos comerciais de primeiralinha atuantes no pafs.

A Companhia apresenta em seu planejamento estratégico, investimentos em ativo imobilizado para

modernizacdo do parque fabril e expanséao.
Evolucao dos Investimentos

Os investimentos deliberados no orcamento de 40,0
. ~ . 35,6
2017 continuardao menores. Uma das premissas 35,0 32,9
P . 7 . . 29,7
para priorizar o caixa é amortizar os compromissos 300 271

assumidos e investirno maximo 2,5% do ROL.

As aquisicdes ficaram restritas a manutencao e ao

Milhées R$

10,0
. . . 4 12,1
bom funcionamento das maquinas, oo
equipamentos, e/ou dispéndios em melhorias de 00 -
linhas paraaumento da produtividade. ST 2015 2016 | 2017

[l Investimentos Acumulados @ Valor Anual

Para este segundo trimestre de 2017 os investimentos totalizaram R$ 1,5 milhao, para o mesmo periodo de
2016 o montante foi de RS 1,0 milhdo. Nos ultimos cinco anos o montante acumulado direcionado a
investimento foide RS 35,6 milhdes.

Os investimentos no continuo melhoramento do terreno no municipio de Barra Velha - SC continuardo
menoresem 2017.

1.2-Empréstimos e financiamentos cominstitui¢oes financeiras e niveis de endividamento:

No encerramento do segundo trimestre de 2017, as obrigacdes com instituicdes financeiras somavam RS 33,6
milhées, (R$ 42,2 milhdes em dezembro de 2016) sendo RS 28,2 milhdes (RS 29,5 milhdes em 2016) no passivo
circulante e R$ 5,4 milhoes (R$ 12,7 milhées em 2016) no passivo nao circulante. Para o ano de 2017 os valores
acumulados em Empréstimos/Financiamentos apresentam um decréscimo de 20,2% comparado com saldo
nofinaldoanode2016.

3
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Composicao do Endividamento Endividamento Liquido/EBITDA
50 50,0
«w 40 40,0
‘f, K4 33,2 35,3 36,1 33,6
© 30 o 30,0 311
= 0 5,06
E 29,5 28,2 15.784 w2017 =
20 = 20,0
W 2018 =
10 M 2019 10,0
0,0
0 870 i
2016 2017 Vencimento (ano) 272016 3T2016 472016 1T2017 2T2017
M Nao circulante [ Circulante | Endividamento Liquido @ EBITDA*
* Relagéo entre o Endividamento Liquido e o EBITDA dos Gltimos 12 meses.
472016 2T2017

Destacamos que através das
amortizacoes efetuadas em 2017, os
saldos dos financiamentos em Moeda
Estrangeirareduziram 21,0%.

Milhées R$

Il Moeda Nacional il Moeda Estrangeira

Como garantias dos empréstimos e financiamentos, a Companhia para o trimestre encerrado em 30 de junho
de 2017, ofereceu:

- Alienacdao de maquinas e equipamentos

- A Companhia mantém com a Companhia Werner S/A e Bellevue Participacdes Ltda. prestacao remunerada
de fianga, aval e outras avencas, até o limite de R$ 60,0 milhées. Em 30 de junho de 2017, o montante de
operacgdes contratadas pela Companhia, garantido pela avalista/fiadora, é de RS 41,0 milhées. Durante
primeiro semestre de 2017, a Companhia pagou as avalistas/fiadoras, a titulo de remuneracao, aimportancia
de RS 199 (R$ 157 em 2T2016), registrado na demonstracdo do resultado sob a rubrica "Outras despesas
operacionais”.

4
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2-Variagoes em cadaitem das demonstracoes financeiras

Demonstragao dos resultados—em Milhares de Reais (exceto Lucro por A¢ao)

2T2017 AV 2T2016 I\ 2T2017 2T2016 I\

Receita Operacional Liquida 46.394 100% 31.251 100% 48,5% 76.830 100% 69.114 100% 11,2%
Custo dos Produtos Vendidos (35.642) 76,8% (26.221) 83,9% 35,9% (60.604) 78,9% (53.880) 78,0% 12,5%
Lucro Bruto 10.752 23,2% 5.030 16,1% 113,8% 16.226 21,1% 15.234 22,0% 6,5%
Receitas Operacionais

Outras Receitas Operacionais 774 1,6% 476 1,5% 62,6% 1.687 2,2% 562 0,8% 200,2%
Despesas Operacionais

Despesas com Vendas (3.167) 6,8% (2.770) 8,8% 14,3% (5.379) 7,0% (5.957) 8,6% -9,7%
Despesas Gerais e Administrativas (3.267) 7,0% (3.695) 11,8% -11,6% (6.564) 8,5% (7.572)  10,9% -13,3%
Outras Despesas Operacionais (596) 1,3% (4.148)  13,3% -85,6% (1.059) 1,4% (4.321) 6,3% -75,5%
Despesas operacionais liquidas (6.256) 13,5% (10.137) 32,4% -38,3% (11.315) 14,7% (17.288) 25,0% -34,5%
Resultado antes das Receitas e (despesas) Financeiras. 4.496 9,7% (5.107) 16,3% 188,0% 4911 6,4% (2.054) 3,0% 339,1%
Despesas Financeiras (1.733) 3,8% (1.955) 6,3% -11,4% (3.579) 4,7% (4.527) 6,6% -20,9%
Receitas Financeiras 683 1,5% 1.032 3,3% -33,8% 1.963 2,6% 1.275 1,9% 54,0%
Resultado Financeiro, (1.050) 2,3% (923)  3,0% 13,8% (1.616) 2,1% (3.252) 4,7% -50,3%
Resultado antes dos Tributos s/ LUCKO........cccceeeuerceneneene 3.446 7,4% (6.030) 19,3% 157% 3.295 4,3% (5.306) 7,7% 162,1%
Provisoes IRPJ e CSLL (808) 1,7% 2.101 6,7% 138% (799) 1,0% 1.771 26  1451%
Resultado Liquido das Operag¢des Continuadas... 2.638 5,7% (3.929) 12,6% 167% 2496 3,3% (3.535) 5,1% 170,6%

Lucro (Prejuizo)por Acao - Em Reais (RS$).....ccerveveurersersees 1,17 (1,75) 1,11 (1,57)

Dados Econdémicos Financeiros

EBIT. 4.496 9,7% (5.107) 16,3%  188,0% 4911 6,4% (2.054) 30%  339,1%
EBITDA 6.871 14,8% (2.712) 8,7%  353,4% 9.623  12,5% 2.743 4,0%  250,8%
Depreciagao 2375 2395 4.712 4.797

2.1-Analise das principais contasdoresultado-2T2017x2T2016

Receita Operacional Liquida

A receita operacional liquida foi de RS 46,4 milhdes para o 2° trimestre de 2017, comparada aos R$ 31,3
milhGes para 0 mesmo trimestre de 2016 representam um acréscimo de 48,5% ou RS 15,1 milhdes entre os
trimestres.

Para o trimestre encerrado em 30 de junho de 2017, 55% (65% em 2016) da receita operacional liquida foi
proveniente do mercado interno.

Ositens com demanda repetitiva tiveram participacao de 76% (50% em 2016) da Receita liquida.
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Demonstracao da Evolucao da Receita Trimestral - R$ milhares

Versdo : 1

272017 Receitas no Mercado

Demandas Interno Externo Total

Repetitivas 22477 16.894 39.371 75%
Sob Encomenda 7.828 5.296 13.124 25%
Receita Bruta 30.305 22.190 52.495 100%
Deducdes Receita (4.869) (1.232) (6.101)

Impostos (4.218) - (4.218)

Devolucdes e Abatimentos (285) (988) (1.273)

Ajuste Valor Presente - AVP. (366) (244) (610)

Receita Operacional Liquida 25.436 20.958 46.394

Participacdo sob ROL 55% 45% 100%

2T2016 Receitas no Mercado

Demandas Interno Externo Total

Repetitivas 13.765 5.661 19.426 51%
Sob Encomenda 11.669 7.278 18.947 49%
Receita Bruta 25.434 12.939 38.373 100%
Deducdes Receita (5.266) (1.856) (7.122)

Impostos (4.043) - (4.043)

Devolucdes e Abatimentos (849) (1.789) (2.638)

Ajuste Valor Presente - AVP. (374) (67) (441)

Receita Operacional Liquida 20.168 11.083 31.251

Participacao sob ROL 65% 35% 100%

Distribuicao Geografica-Receita Operacional Liquida - R$ milhares:

Fundidos de A¢o - 2T2017
50.000 50.000
1.564

40.000 40.000

30.000 30.000

R$ Mil
R$ Mil

20.000 20.000

10.000 10.000

Repetitivos Sob Encomenda Total

i Europae [ América [l América [l Nacional
Asia do Norte Latina
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Fundidos de Aco - 2T2016

Repetitivos Sob Encomenda Total

M Europae [l América il América M Nacional
Asia do Norte Latina
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Demonstracao daEvolucao da Receita Trimestral (Acumulada) - R$ milhares

Acum. 2017 Receitas no Mercado

Demandas Interno Externo Total

Repetitivas 37.738 22,619 60.357 69%
Sob Encomenda 18.243 9.205 27.448 31%
Receita Bruta 55.981 31.824 87.805 100%
Deducées Receita (9.097) (1.878) (10.975)

Impostos (7.763) - (7.763)

Devolucgdes e Abatimentos (699) (1.514) (2.213)

Ajuste Valor Presente - AVP. (635) (364) (999)

Receita Operacional Liquida 46.884 29.946 76.830

Participacdo sob ROl 61% 39% 100%

Acum. 2016 Receitas no Mercado

Demandas Interno Externo Total

Repetitivas 27.863 19.860 47.723 58%
Sob Encomenda 23.331 11.216 34.547 42%
Receita Bruta 51.194 31.076 82.270 100%
Deducées Receita (10.506) (2.650) (13.156)

Impostos (8.402) - (8.402)

Devolugoes e Abatimentos (1.447) (2.380) (3.821)

Ajuste Valor Presente - AVP. (663) (270) (933)

Receita Operacional Liquida 40.688 28.426 69.114

Participacdo sob ROL 59% 41% 100%

Distribuicao Geografica-Receita Operacional Liquida - R$ milhares:

Fundidos de A¢co - Acum. 2017 Fundidos de Aco - Acum. 2016
80.000 80.000
_ 2.858 _
= = 3.955
= 60.000 = 60.000
wr o
-4 o
40.000 875 40.000
20.000 20.000
V] V]
Repetitivos Sob Encomenda Total Repetitivos Sob Encomenda Total
I Europae M América [l América [l Nacional [ Europae [ América [l América [l Nacional
Asia do Norte Latina Asia do Norte Latina
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Outras Receitas (Despesas) Operacionais em R$ milhares

2T2017 2T2016 Ano 2017 Ano 2016

Outras receitas

Despesas Recuperadas 102 15 633 17
Outras Receitas 672 461 1.054 545
774 476 1.687 562

Outras despesas
Contrato de Aval e Fianca (122) (81) (199) (157)
Outros itens Extraordinarios...............uuue. (474) (89) (860) (186)
Transf. ref. Reestrut. ocupacional..........c...... - (3.978) - (3.978)
(596) (4.148) (1.059) (4.321)
Efeito Liquido 178 (3.672) 628  (3.759)

Créditos fiscais programa Reintegra: referente ao Regime Especial de Reintegracao de Valores Tributdrios para
as Empresas Exportadoras, que trata do ressarcimento parcial ou integral do residuo tributdrio na cadeia de
producao. O incentivo obtido pela Companhia esta registrado como outras receitas, no montante de R$ 594 —
2% sobre o montante produzido e exportado (Esse regime sé voltou no segundo semestre de 2016).

O Valor mais relevante em 2017 foram os lancamentos de créditos extemporaneos de Pis e Cofins sobre
imobilizado e devolugbes sobre vendas e juros que totalizaram R$ 607. Ja na rubrica de outras despesas o
valor mais relevante foia atualizacdo da Acao da Eletrobras, que desvalorizouem 2017 R$ 543 (R$ 9em 2016).

Custo dos ProdutosVendidos-CPV
O Custo dos Produtos Vendidos totalizou o montante de R$ 35,6 milhdes para 0 2T2017 (RS 26,2 milhdes em
2016),apresentando umaumento de 35,9% ou R$ 9,4 milhdes, sobre o 1T2016.

Com relacdo ao percentual da Receita Operacional Liquida - ROL, o custo dos produtos vendidos deste
272017, foi de 76,8% (83,9% em 2016), representando um decréscimo de 7,1% entre os trimestres. Esta
diminuicdo deve-se principalmente ao bom faturamento deste segundo trimestre de 2017, representado
pelas vendas ja do inicio de 2017, que tiveram um grande acréscimo se comparado aos ultimos trimestres e
também a diluicdo dos custos fixos que, devido a este faturamento, decaem o percentual do custo sobre o

ROL.

2T2017 2T2016 Ano 2017 Ano 2016
Insumos Diretos (12.382) 34,7%  (7.250) 27,6% (20.079) 33,1% (15.763) 29,2%
Materiais Indiretos.........coeevevreeuneeen. (1.889) 53% (1.328) 51% (3.244) 54% (2.690) 5,0%
Custos com Pessoal.......oceceennccn. (12.360) 34,7% (14.334) 54,7% (21.663) 35,7% (25.070) 46,5%
Servicos de Terceiros......nerneenne (2390) 6,7% (1.762) 6,7%  (4.037) 6,7% (3.323) 6,2%
Outras Despesas........oweeeeeeseeenes (6.621) 18,6%  (4.906) 18,7% (11.581) 19,1% (10.393) 19,3%
Transf. ref. Reestrut. ocupacional. - - 3.359 -12,8% - - 3.359 -6,2%
Total das despesas........cceeeruenee (35.642) 100% (26.221) 100% (60.604) 100% (53.880) 100%
Participacao na ROL.................. 76,8% 83,9% 78,9% 78,0%
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Despesas comVendas
As despesas com vendas totalizaram o montante de RS 3,2 milhoes para 0 2T2017 (RS 2,8 milhdes em 2016),
significando assim um aumento de 14,3%, ou RS 0,4 milhdo. Com relacao ao percentual da receita liquida, as
despesascomvendasno 2T2017 foram de 6,8% (8,8% em 2016) e estao assim distribuidas:

2T2017 2T2016 Ano 2017 Ano 2016
Comissoes (1.144) 36,1%  (1.122) 40,5% (2.024) 37,6% (2.545) 42,7%
Fretes (1.096) 34,6% (629) 22,7% (1.593) 29,6% (1.345) 22,6%
Materiais (7) 0,2% (11) 0,4% (15) 0,3% (19) 0,3%
Mé&o de Obra (350) 11,1% (466) 16,8% (686) 12,8% (924) 15,5%
Servicos de Terceiros......oovwnrrenenen. (111)  3,5% (88) 3,2% (248) 4,6% (196) 3,3%
Outras Despesas.....ocueemeeunreesane (459) 14,5% (454) 16,4% (813) 15,1% (928) 15,6%
Total das despesas......cceeerecenneeee (3.167) 100% (2.770) 100% (5.379) 100% (5.957) 100%
Participacao na ROL................... 6,8% 8,8% 7,0% 8,6%

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas administrativas foram de RS 3,3 milhdes para 0 2T2017 (R$ 3,7 milhdes em 2016), significando
assim uma reducao de aprox. 11%, ou R$ 0,4 milhdo. Com relacdo ao percentual da receita operacional
liquida, as despesas gerais e administrativas representaram neste segundo trimestre 7,0% no resultado
(11,8%em 2016) -reducado de 4,8%, e estdo assim distribuidas:

2T2017 2T2016 Ano 2017 Ano 2016
Materiais (100)  3,1% (58) 1,6% (149) 2,3% (132) 1,7%
Mao de Obra (915) 28,0% (1.854) 50,2% (2.360) 36,0% (3.072) 40,6%
Honorarios (769) 23,5% (946) 25,6% (1.375) 20,9% (1.961) 25,9%
Servicos de Terceiros......eeenns (592) 18,1% (692) 18,7% (1.041) 15,8% (1.353) 17,9%
Outras Despesas.......coewemrrerrenseennes (891) 27,3% (764) 20,7% (1.639) 25,0% (1.673) 22,1%
Transf. ref. Reestrut. Ocupacional. - - 619 - - - 619 -8,2%
Total das despesas.......cccceeueneens (3.267) 100% (3.695) 100%  (6.564) 100% (7.572) 100%
Participacao na ROL................... 7,0% 11,8% 8,5% 10,9%
Receitas financeiras

272017 2T2016 Ano 2017 Ano 2016
Rendimentos de aplicacbes financeiras.................. 6 189 89 450
Ajustes a valor presente - AVP. 451 475 682 740
Variagcao cambial ativa 34 281 308 -
Outras receitas 192 87 884 85
683 1.032 1.963 1.275

Despesas financeiras
272017 2T2016 Ano 2017 Ano 2016
Encargos (885) (1.034) (1.820) (2.139)
Juros incorridos - REFIS (848) (921) (1.759) (1.846)
Variacdo cambial passiva - - - (542)
(1.733) (1.955) (3.579) (4.527)
Efeito Liquido (1.050) (923) (1.616) (3.252)
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2.2-Dosresultados das nossas operagées, em especial:

i) Operacional, producao e mercado

Acompanhamos a producao brasileira de aco fundido de janeiro a maio de 2017, que, conforme dados da
Associacao Brasileira de Fundicao (ABIFA), apresentou um acréscimo de 10,7 mil toneladas, correspondente a
15,9%,emrelacdoa2016.

Com relagdo ao desempenho das exportagdes, o Brasil, no mesmo periodo (janeiro a maio) apresentou uma
reducao em ddlares na ordem de 39,5%, ou US$ 16,8 milhdes em 2017, comparando com 2016. Houve
também reducao de 5,3% ou 0,6 mil toneladas de aco, quando analisada a exportacdo em peso.

A Companhia apresenta uma participacdo em toneladas nas exportacdes brasileiras nos meses de janeiro a
maiode2017de 10,7% (7,2% em 2016) eem ddlaresde 28,8% (15,4% em 2016).

Exportacao Brasileira de Aco Exportacao Brasileira de Aco
Exportacao Altona - (Ano) (t) Exportacao Altona - (U$SD)
15 50
42,5
12,0 ,
-5,3% 11,4 40 o
= 10 D o WA
= 0 30
% £ 25,7
S = 28,8%
B s 10,7% E 20
]
c 7,.2% v 7,4
o 1,2 > 10
. —c—
0
jan-mai 2016 jan-mai 2017 jan-mai 2016 jan-mai 2017
L Brasil M Altona @ % Participacao [l Us$ Brasil [l US$ Altona @ % Participagao

ii) Componentesimportantes dareceita

A receita bruta provém da venda de produtos classificados como: a) demandas repetitivas, a montadoras; b)
demandas sob encomenda, fornecidos de acordo com as especificacdes e modelos ou desenhos dos clientes.
Sao comercializados tanto no mercado interno como externo, para os mais variados segmentos de mercado.

O quadro abaixo demonstra nosso desempenho, em peso e valor:

Mercado Interno Mercado Externo

% Peso RS mil % Peso R$ mil
272017 63,5 25.436 54,8 36,5 20.959 45,2 46.394
2T2016 77,6 20.168 64,5 22,4 11.083 35,5 31.251
% ano anterior 39,6 26,1 177,6 89,1 48,5
%trim. anterior 31,5 18,6 124,6 133,2 524

Comparativo emrela¢ao ao mesmo periodo do ano anterior-2T2016

No mercado interno, o faturamento da companhia no 2T2017, comparado com o mesmo periodo de 2016,
teve umaumento de 26,1% nos valores monetarios eaumento de 39,6% nas quantidades.

272017
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No mercado externo, comparando-se 0 2T2017 ao mesmo periodo do ano anterior, os valores tiveram um
aumento de 89,1%, e aumento nas quantidadesem 177,6%.

Quando comparamos a soma dos mercados no 2T2017 com o mesmo periodo do ano anterior, podemos
observar que houve um aumento dos valores monetarios de 48,5%, e de 70,5% nas quantidades produzidas.

A participacdo nos mercados no 272017 em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior mostra um aumento
na participacdo no mercado externo de 35,5% para 45,2% em valores, e aumento na participacdo das
quantidades de 22,4% para 36,5%.

Comparativoemrelacaoao 172017

No mercado interno, o faturamento da companhia no 272017, em valores monetarios comparado com o
1T2017,demonstraum aumento de 18,6% nos valores e aumento de 31,5% nas quantidades.

No mercado externo, em relacdo ao 172017 observa-se um aumento no valor de 133,2% e aumento de
124,6% nas quantidades.

Quando comparamos a soma dos mercados no 2T2017 com o 172017, podemos observar houve um
aumento nos valores monetarios de 52,4%, e aumento nas quantidades em 54,9%.

iii) fatores que poderao afetar o resultado operacional

Neste segundo trimestre de 2017, houve aumento das demandas em relacdo ao trimestre anterior e em
relacdo segundo trimestre de 2016 no mercado interno e mercado externo. No cendrio internacional o Real
no segundo trimestre de 2017 se desvalorizou frente ao Délar em relacdo ao primeiro trimestre de 2017,0 que
impacta na competividade daempresa no mercado externo.

3-Efeitos dos principais fatores macroeconomicos que influenciaram nossos resultados

O IGP-M encerrou junho em baixa de -0,67% (ante -0,93%, em maio), no segundo trimentre de 2017 o indice
teve variacao -2,68% (ante 2,86% no segundo trimestre de 2016). Em 12 meses (julho 2016 a junho 2017) o
indice estaacumulado em-0,78% (fonte: conjuntura econémica).

O Indice nacional de precos ao consumidor amplo (IPCA) que é o indice oficial do governo para
acompanhamento da inflacdo encerrou junho em baixa de -0,23%, (ante 0,31% em maio). No segundo
trimestre de 2017 o indice teve variacdo 0,22% (ante 1,75% do segundo trimestre de 2016). Em 12 meses
(julho 2016 @ junho 2017) o indice esta acumulado em 3,00%, abaixo do teto da meta que é de 4,5% com +/-
1,5 p.p.devariacao.

O comité de politica monetaria (Copom) do banco central do Brasil, que se retine para decidir sobre o nivel da
taxa Selic, diante do cendario macroeconomico que apresentou desaceleracao dos indices de inflacao, decidiu
emmaioreduirataxade 11,25%a.a.para 10,25% a.a. (fonte: IBGE e Banco Central).

Neste segundo trimestre de 2017 a cotacao da moeda norte americana (cotacdo compra) encerrou junho
cotada em RS 3,3076, aumento de 4,41% em relacdo a cotacdo do fim do trimestre anterior (R$ 3,1678 em
31/03/17). Avaliando a variacdo do final do segundo trimestre de 2016 (R$ 3,2092 em 30/06/16) com o
primeiro trimestre de 2017, o délar teve uma valorizacao frente ao real de 3,07%. (fonte: Banco Central).
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Comentério do Desempenho

A Companhia é afetada por diversos fatores externos, dos quais ndo possui dominio nem capacidade de
prever intensidade. Para amenizar estes fatores externos que possam ser prejudiciais a empresa, medidas
como repasse de precos e reducao de custos sao utilizadas. Para se proteger destes fatores externos e
trabalhando na busca constante pelo aumento da competividade e qualidade a Companhia estd
constantemente buscando a exceléncia operacional. Temos como objetivos estratégicos e metas o aumento
da produtividade, reducao do prazo de entregas, reducao de custos e retrabalhos. Investimentos em novos
processos/tecnologias, gestao eficaz de compras, investimentos em qualificacdo de pessoas, em seguranca e
meio ambiente.

4 - Dos controles internos adotados para assegurar a adequada elabora¢dao das demonstragdes
financeiras e controles gerenciais

Os Diretores da Companhia entendem que, seguir os principios da governanca corporativa e o uso de
controles internos, auxiliam na elaboracao e execu¢ao do Planejamento Estratégico. O direcionamento dos
controlesinternos contabeis, e as técnicas de gestao de controles de processos, possibilitam a Administracao,
maypear riscos e usufruir de oportunidades.

Numa visdo abrangente, a Administracdo avalia que os procedimentos internos e sistemas de elaboracdo de
demonstragdes financeiras sdo adequados e eficazes. Visando o crescimento e melhoria destes controles
internos, a Companhia vem investindo em projetos, adotando metodologias Lean-Six Sigma e Scrum (agio),
usufruindo dessas ferramentas de gestao como suporte nos controles de custos e geracao de informacoes
gerenciais.

A Companhia mantém em sua estrutura organizacional a drea de controladoria, subordinada a Gerencia
Administrativa, a qual tem como principal objetivo assegurar que operacionalmente se mantenham padrdes
de qualidade e controles que védo contribuir para a melhoria continua da elaboracdo das demonstracdes
financeiras, orcamentdria e controle gerencial.

A Administracao
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Notas Explicativas

Electro Aco Altona S/A

Notas explicativas as informacgoes intermediarias

30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016

(Em milhares de reais — R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)

1.  Informagbes sobre a Companhia

A ELECTRO ACO ALTONA S/A é uma Companhia aberta com sede em Blumenau — SC, Brasil, e tem como atividade
principal e objeto social a: produg&o, industrializacdo nos setores de fundicdo e usinagem, e fornecimento de pecas
fundidas em acos carbono, ligadas (baixa, média e alta liga) e ferros ligados para aplicagbes especiais. A Companhia
é controlada pela Companhia Werner S/A.

Trabalhando em dois nucleos de pegas fornecidas que s&o tituladas como “repetitivas’, quando séo feitas em série,
constituindo produtos, partes, pecas e conjuntos de pecas, para as empresas montadoras de equipamentos
autopropulsores, ou “sob encomenda”, quando séo feitas sob medida de forma ndo seriada, sejam isoladas ou como
partes de subconjuntos, constituintes de equipamentos completos. Independentemente de serem “repetitivas” ou “sob
encomenda’, todas as pecas sdo produzidas de acordo com especificagdes, projetos e normas técnicas de uso
internacional e de clientes.

2. Declaracdo da administracdo e base de preparagao e apresentacdo das demonstragoes financeiras

As informagdes financeiras trimestrais foram elaboradas de acordo com as normas internacionais de relatdrio
financeiro (IFRS”) emitidos pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e interpretagdes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), introduzidos no Brasil por meio do Comité de
Pronunciamentos Contébeis (‘CPC”) e suas interpretacdes técnicas (“ICPC”) e orientagdes (“OCPC”), aprovados pela
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”).

As informagdes financeiras trimestrais da Companhia estéo expressas em milhares de Reais (“R$"), bem como as
divulgagdes de montantes em outras moedas, quando necessario, também foram efetuadas em milhares. ltens
divulgados em Reais estao informados quando aplicaveis.

A preparagdo das informagdes financeiras trimestrais da Companhia requer que a Administragéo faga julgamentos,
use estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos,
incluindo passivos contingentes. Contudo, a incerteza relativa a esses julgamentos, premissas e estimativas poderia
levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil de certos ativos e passivos em exercicios
futuros.

A Companhia revisa seus julgamentos, estimativas e premissas trimestralmente.

As presentes informagdes trimestrais foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em 31 de julho de 2017.

3.  Resumo das principais praticas contabeis

As informagcdes trimestrais foram preparadas de acordo com a Deliberagdo CVM n® 673/11, que estabelece o contelido
minimo de uma demonstracdo financeira intermedidria e os principios para reconhecimento e mensuragao para
demonstracdes completas ou condensadas de periodo intermedidrio.

As demonstracdes financeiras intermediarias, nesse caso, informacdes trimestrais, t€m como objetivo prover
atualizagdo com base nas Ultimas demonstragdes financeiras anuais completas. Portanto, elas focam em novas
atividades, eventos e circunstancias e ndo duplicam informagdes previamente divulgadas, exceto quando a
Administracéo julga relevante a manutencdo de uma determinada informagao.

As informagdes trimestrais aqui apresentadas foram preparadas com base nas politicas contabeis e métodos de

célculo de estimativas adotados na elaboragéo das demonstracoes financeiras anuais do exercicio findo em 31.12.16

(nota 2). Nao houve mudanca de qualquer natureza em relag@o a tais politicas e métodos de cdlculo de estimativas.
9
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Versdo: 1

Conforme permitido pela Deliberagdo CVM n® 673/11, a Administragé@o optou por ndo divulgar novamente em detalhes
as politicas contabeis adotadas pela Companhia. Assim, faz-se necessario a leitura destas informagdes trimestrais
em conjunto com as demonstragdes financeiras anuais do exercicio findo em 31.12.16, de modo a permitir que o0s
usudrios ampliem o seu entendimento acerca da condi¢do financeira e de liquidez da Companhia e da sua capacidade

em gerar lucros e fluxos de caixa.

4. Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2017 31/12/2016
Caixa e equivalentes de caixa 1.392 2.543
Aplicacdes financeiras - 3.210
Total 1.392 5.753

Em 30 de junho de 2017 a Cia. continua seu planejamento de diminuir o endividamento, fazendo com que seu montante
em caixa e equivalentes de caixa seja apenas composto por valores que serdo utilizados em seu giro didrio, sem
aplicacdes. Em 31 dezembro de 2016 as aplicacdes financeiras sdo compostas por Fundos de Investimentos de curto
prazo, lastreados ao rendimento entre 97% e 99,5% do CDlI, resgatéveis a qualquer momento. Em todos os casos, as

aplicagdes possuem liquidez imediata.

5.  Contas a receber

30/06/2017 31/12/2016
Mercado interno 19.373 16.065
Mercado externo 21.731 16.836
41.104 32.901
(-) Ajuste a valor presente (320) (336)
(-) Provisao para devedores duvidosos (1.344) (1.245)
Total 39.440 31.320
Circulante 39.440 31.320
Nao circulante - -
Decomposicdo das contas a receber dos clientes do mercado externo em moeda estrangeira:
30/06/2017 31/12/2016
Valores a receber em milhares de US$ US$ 5.818 US$ 3.959
Dolar fechamento do exercicio R$ 3,3076 R$ 3,2585
Total a receber conversdo Délar x Real no exercicio R$ 19.244 R$ 12.900
Valores a receber em milhares de € €659 €1.145
Euro fechamento do exercicio R$ 3,7736 R$ 3,4374
Total a receber conversao Euro x Real no exercicio R$ 2.487 R$ 3.936
Total a Receber Mercado Externo no exercicio R$ 21.731 R$ 16.836

10
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A andlise do vencimento de saldos de contas a receber de clientes € a sequinte:

30/06/2017 31/12/2016
Duplicatas a vencer até 30 dias 14.354 10.634
Duplicatas a vencer apés 30 dias 21.558 15.936
Duplicatas vencidas até 30 dias 1.458 3.415
Duplicatas vencidas ha mais de 30 dias 3.734 2.916
Total 41.104 32.901
A movimentagdo da provisdo para crédito de liquidagao duvidosa estd demonstrada a seguir:

30/06/2017 31/12/2016
Saldo no inicio do exercicio (1.245) (1.344)
Constituicao (99) (21)
Recuperacoes / reversao - 120
Saldo no final do exercicio (1.344) (1.245)
6. Estoques

30/06/2017 31/12/2016
Produtos acabados 3.952 4.259
Produtos em elaboragéo 24.017 23.406
Matéria prima 2.053 1.005
Materiais auxiliares 2.651 2.296
Outros materiais 2.370 1.728
Mercadorias em consignacao 152 168
(-) Provisao para perdas no estoque (1.200) (1.190)
Total 33.995 31.672

Provisdo para perda é registradas para operagdes destinadas ao mercado de 6leo e gas onde se estima que 0s

estoques sejam realizados com perda. A movimentagao para provisdo de perda no estoque:

30/06/2017 31/12/2016
Saldo no inicio do exercicio (1.190) (1.200)
(Constituicao) / Reversdo (10) 10
Saldo no final do exercicio (1.200) (1.190)
7.  Tributos a recuperar
30/06/2017 31/12/2016
IPI, PIS, COFINS e outros sobre insumo 8.334 9.073
ICMS, PIS, COFINS sobre o imobilizado 672 670
Total 9.006 9.743
Circulante 7.982 8.753
N&o circulante 1.024 990

Os créditos serdo realizados pela Companhia através de restituicdo e/ou compensagdo com impostos e contribuigdes.

A administracdo ndo espera perdas na realiza¢do destes créditos.

11
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8. Investimentos

Processo Eletrobras

A Companhia é autora em agéo ajuizada sobre 0 n® 99.20.05382-1 contra a Eletrobras, através da qual vem discutindo
a correcao monetdria aplicada sobre os empréstimos compulsérios pagos pela Companhia, e que nao foi respeitada
pela Eletrobras no momento de restituir os valores recolhidos.

O processo foi julgado, com decisdo transitada em julgado em 23 de janeiro de 2014, determinando que os valores
dos empréstimos compulsorios recolhidos pela Companhia no exercicio de janeiro de 1987 a janeiro de 1994 fossem
corrigidos da forma prevista em lei. Depois de realizar os calculos, a Companhia ajuizou Execugdo de Sentenca (n°
5014451-55.2013.404.7205) em 18 de novembro de 2013 no valor de R$ 14.643.

A Eletrobras reconheceu como devido em margo de 2014 apenas o valor de R$ 4.304, tendo depositado judicialmente
o valor de R$ 3.911, e cedido 57.528 (cinquenta e sete mil quinhentas e vinte e oito) agdes preferenciais nominativas
da classe B de sua emiss&o. As 57.528 a¢des preferenciais nominativas da classe B da Eletrobras ja so de direito da
Companhia, e, portanto, foram reconhecidas como um ganho no exercicio findo em 31 de marco de 2014, liquido da
taxa de corretagem. Em 30 de junho de 2017 essas 57.528 ages perfazem o montante de R$ 939 (R$ 1.482 em 31
de dezembro de 2016).

Para a parte depositada em juizo a Companhia pleiteou o levantamento do valor depositado a seu favor, porém, o
judicidrio ndo determinou a expedicao de alvara do valor depositado judicialmente em favor da Companhia por existir
uma demanda de terceiro alegando que o crédito é de sua propriedade e néo da Electro Ago Altona S/A. Com relacéo
ao saldo ainda remanescente de R$ 10.339, a Eletrobras impugnou o processo e deu agdes da CEMAR em garantia
a execucdo. A Companhia somente reconhecerd o ganho relacionado a este processo quando for plenamente
assegurado o direito em seu favor e que os ativos disponibilizados sejam realizaveis.

A Companhia mantém provisionada como obrigagdo a pagar de honorarios advocaticios o montante de R$ 282, (R$
445 em 31 de dezembro de 2016) referentes ao reconhecimento em Investimentos das a¢des da Eletrobras. Sob o

saldo remanescente, referente a discussdo em andamento, a Companhia possui honorarios advocaticios pendentes,
0s quais serdo devidos no momento do encerramento da causa, caso o desfecho seja favoravel a Companhia.

12
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10. Intangivel
Custo Custo
31/12/2015 (Amortizacdo)  31/12/2016 (Amortizacao) 30/06/2017
Software
Custos 4.068 198 4.266 29 4.295
Amortizagao (3.325) (317) (3.642) (120) (3.762)
Total 743 (119) 624 (91) 533
A Companhia utiliza a vida dtil definida de 5 anos para os itens de seu ativo intangivel.
11. Financiamentos e empréstimos
Modalidade Encargos  30/06/2017 31/12/2016
ACC/ACE U$ +3,7% a 4,85% a.a 9.662 9.940
Capital giro nacional (Exim) 0,5% a 0,9% a.m. 11.340 10.833
Capital giro nacional 0,45% a. m. + CDI 1.310 -
Capital giro estrangeiro U$+0,52a0,8% a.m. 3.290 4.162
NCE U$ + 0,9% a.m. 1.839 3.635
Finame / BNDES 5,6% a.a. 800 902
Circulante 28.241 29.472
Capital giro nacional (Exim) 0,5% a 0,9% a.m. 2.778 8.092
Capital giro estrangeiro U$+0,5a0,8%am. 2.526 4128
Finame / BNDES 5,6% a.a. 105 466
Nao circulante 5.409 12.686
Total 33.650 42.158
Moeda nacional 16.333 20.293
Circulante 13.450 11.735
Né&o circulante 2.883 8.558
Moeda estrangeira 17.317 21.865
Circulante 14.791 17.737
N&o circulante 2.526 4.128
Total 33.650 42.158

Vencimento dos empréstimos conforme clausulas

contratuais:
30/06/2017
Proximos 12 meses 28.241
de 13 a 24 meses 5.409
de 25 a 36 meses -
Total 33.650

Projecdo de liquidagdo dos empréstimos conforme
previsdo do fluxo de caixa:

3000612017 _
2017 15.784
2018 16.996
2019 870
Total 33.650

Pégina 15
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Os empréstimos bancarios da Companhia estdo sendo garantidos por avais da Companhia Werner (acionista da
Companhia) e da empresa Bellevue conforme nota 17.a e penhora de maquinas e equipamentos, conforme nota 09.
Adicionalmente, estes empréstimos ndo tém clausulas restritivas (covenants).

12. Provisao para litigios e demandas judiciais

a) Provisdo para litigios e demandas judiciais

A Companhia esta envolvida em discussdes administrativas e juridicas de natureza trabalhista e tributaria. Para as
causas cuja probabilidade foi considerada como perda provavel, foi registrada provis@o para contingéncias, como abaixo
indicado:

30/06/2017 Adicdes Baixas 31/12/2016
Trabalhistas 1.242 506 (622) 1.358
Tributarias 1.785 99 - 1.686
Total 3.027 605 (622) 3.044

Trabalhistas: A Companhia é acionada em reclamatérias trabalhistas envolvendo principalmente discussdes sobre
insalubridade, periculosidade, entre outros. Baseado no histérico de pagamentos e na opinido dos assessores juridicos,
a provisao de R$ 1.242 em 30 de junho de 2017 (R$1.358 em 31/12/2016) é julgada suficiente para cobrir provaveis
perdas. Adicionalmente, ha em andamento processos trabalhistas no montante de aproximadamente R$ 390, para os
quais ndo foi constituida qualquer provisdo pelo fato dos consultores juridicos da Companhia entenderem que a
perspectiva de perda da Companhia nestes processos € possivel.

Tributdrias: A provisao é formada principalmente por valores provisionados a titulo de INSS sobre verbas salariais. A
Companhia discute judicialmente a n&o incidéncia de INSS sobre as verbas de SEBRAE. Os valores devidos sao
apurados mensalmente e provisionados, sendo que o montante provisionado em 30 de junho de 2017, para esta causa,
totaliza R$ 1.376 (R$ 1.277 em 31 de dezembro 2016). O saldo restante provisionado, no valor de R$ 409, refere-se a
diversas causas de valores ndo relevantes individualmente.

b) Depositos judiciais
A Companhia registra no ativo, valores referentes a depdsitos judiciais assim constituidos:

30/06/2017 Adicoes  Atualizacoes Baixas  31/12/2016
Deposito judicial / Trabalhista 2.221 188 438 (125) 1.720

Do saldo em 30 junho de 2017 de R$ 2.221, o montante de R$ 1.858 (R$ 1.359 em 31 de dezembro de 2016)
corresponde a processos ingressados para reconhecimento da néo incidéncia de INSS nas verbas salariais referente a
SEBRAE, conforme orientagéo dos consultores juridicos da Companhia.

13. Beneficios pés-empregado

Para o segundo trimestre de 2017, o montante das obrigacdes referente ao plano pds emprego de plano de saude,
previsto ao Ex-Diretor que alcangou todas as métricas estabelecidas no plano como beneficio e portanto a tem direito
aos valores, estdo sendo pagos mensalmente por opcdo do mesmo, inexistindo assim, a necessidade desse valor ser
provisionado para este fim.

Sendo que os ativos e passivos atuariais em 30 de junho de 2017 e em 31 de dezembro 2016 podem ser resumidos
COMo segue:
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30/06/2017 31/12/2016
Valor presente das obrigacdes atuariais (294) (294)
Valor justo dos ativos do plano - 294
Total do ativo / (passivo) atuarial (294) -

No ultimo trimestre de 2016 através de ato do Conselho deliberando por extinguir o Plano de Beneficio de Saude Pds
Emprego, determinando a reducéo e/ou estorno do montante provisionado dos Diretores e dos gerentes que ndo
atingiram as determinagdes do plano vigentes até aquele momento. O montante provisionado refere-se ao unico Ex-
Diretor que tem direito pleno ao valor.

14. Incentivo fiscal estadual - PRODEC

A Companhia obteve, junto ao Estado de Santa Catarina, a concessao do incentivo do Programa de Desenvolvimento
Catarinense — PRODEC. Programa criado com o objetivo de fomentar o crescimento da industria catarinense, conforme
contrato 003/06 publicado no Didrio Oficial do Estado de Santa Catarina em 07 de abril de 2006. Tal incentivo se
caracteriza pela concessdo a Companhia de um crédito de ICMS, o qual é utilizado a medida que a Companhia
apresenta incremento dos valores devedores de ICMS apurados em suas operagdes. Tal crédito é utilizado para
compensar até 60% do acréscimo de imposto apresentado pela Companhia, sendo concedido prazo de 120 meses para
fruicdo do crédito a partir da concess&o. Este prazo de fruicdo encerrou-se no segundo semestre de 2016, sendo que
a Cia. ndo pode mais utilizar o beneficio, somente honrando o ICMS ja incentivados conforme tabela abaixo. Os créditos
utilizados mensalmente sao devolvidos apds 48 meses, podendo o prazo total de o beneficio estender-se a 168 meses.
A forma de amortizagdo do beneficio é o pagamento do crédito utilizado, acrescido de juros de 4% ao ano e atualizagéo
monetaria pela UFIR.

Foi liberado na primeira fase o crédito de R$ 8.500. No exercicio de 2008 houve um adendo no contrato inicial referente
a liberagdo monetaria da primeira fase, com o incremento de R$ 6.859, passando o total de crédito liberado para R$
15.359, desse montante a Companhia utilizou, R$ 6.618.

O saldo de crédito utilizado ainda a pagar, esta abaixo demonstrado:

30/06/2017  Amortizagdes  Atualizagbes  Prorrogacdes 31/12/2016

PRODEC 764 (73) 13 - 824
Total 764 (73) 13 - 824
Circulante 434 478
Nao circulante 330 346

O cronograma previsto para a realizagao das parcelas esta a seguir demonstrado:

30/06/2017
2017 412
2018 332
2019 20
Total 764
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15. Programa de recuperacéo fiscal — REFIS Federal

15.1. Adesao

Amparada na Lei n.% 9.964 de 10 de abril de 2000, a Administragdo da Companhia protocolou, em fevereiro de 2000,
seu pedido de opcao pelo Programa de Recuperagéo Fiscal - REFIS. A amortizacao do passivo consolidado, conforme
previsto no Programa, esta sendo efetuada regularmente a base de 1,2% sobre a receita bruta ajustada, desde margo
de 2000. O saldo devedor esta sendo atualizado pela TJLP. Considerando a expectativa de crescimento no valor da
receita da Companhia (base de pagamento), estima-se que o valor desse passivo devera ser quitado até o final do ano
de 2065. Em garantia do Programa, foram arrolados e penhorados, bens do ativo imobilizado, conforme nota 09.

15.2. Discussbes

Na adesdo da Companhia ao Programa, os honorarios advocaticios de sucumbéncia arbitrados inicialmente nas
execucoes fiscais ajuizadas pelo INSS foram incorporados ao parcelamento a razdo de 10%. A Lei que instituiu o
programa REFIS estabelecia, no entanto, honorarios de sucumbéncia de 1%. Para reduzir o valor de honorarios
inicialmente consolidados no Programa, a assessoria juridica da Companhia requereu em todas as execugdes do INSS
a reducdo dos honorarios para o percentual de 1%, de acordo com MP 303/06. Destacamos também que a Companhia,
poderd sofrer alteracdes sobre a métrica de recolhimento do recolhimento do REFIS, devido ao andamento de processo
judicial. Caso isso aconte¢a, a Companhia podera realizar recolhimentos superiores ao que vem realizando, podendo
assim afetar significativamente seu fluxo de caixa nos periodos subsequentes.

A Companhia discute no &mbito judicial a inclusdo indevida de supostos débitos a titulo de imposto de renda e
contribuicdo social, ndo recolhidos nos exercicios de 1990 e 1991, sendo que esses exercicios nao apresentaram lucro
tributavel. Assim, destacamos que o processo se encontra em andamento no STJ com decisdo recente favoravel a
Companhia e a espera do transito em julgado. Desta forma, tal tema gera uma diferenga entre o valor contabilizado pela
Companhia e o extrato do REFIS junto a Receita Federal, na ordem de R$ 3.130 em 30 de junho de 2017.

Neste exercicio a Companhia também pleiteou com éxito junto a Receita Federal a limitagao das multas quanto ao INSS
considerado no REFIS de acordo com a Lei 8.212 art. 35 que estabelece teto de até 20%, tendo logrado éxito neste
tema. O valor da redugéo foi de R$ 9.385 registrado no Resultado da Companhia na rubrica de “Outras Receitas
Operacionais”.

O passivo relativo ao REFIS encontra-se abaixo destacado:

30/06/2017  Amortizagbes  Atualizagbes  Att. Reversdo Multa  31/12/2016

REFIS 96.438 (962) 1.759 (181) 95.822
Total 96.438 (962) 1.759 (181) 95.822
Circulante 2.529 1.435
N&o circulante 93.909 94.387

16. Patrimonio liquido

a) Capital social

O capital social é constituido de 2.250 mil a¢des, sendo 975 mil ordinarias e 1.275 mil preferenciais, escriturais sem
valor nominal, montando R$ 17.264 (2.250 mil agdes, sendo 975 mil ordindrias e 1.275 mil preferenciais, escriturais sem
valor nominal, montando R$ 17.264 em 31 de dezembro de 2016).

O capital social podera ser aumentado nos termos do Artigo n.® 168 da Lei 6.404/76, mediante deliberagao do Conselho
de Administragao, até o limite de R$ 50.000 ou até o limite de 2.925 mil de agbes, podendo emitir até 675 mil agoes
preferenciais da mesma classe existente.
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b) Destinagdo do lucro

O estatuto social determina a distribuicio de um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado na
forma do art. 202 da Lei 6.404/76. O Valor do saldo da conta de lucros a destinar de R$ 285 em 31 de dezembro de
2016, foi designado para Reserva legal (R$ 14) e 25% do restante (R$ 68) foi langado como dividendos minimos
obrigatdrios a distribuir, sendo que este foi retido para Reservas de Lucros conforme determinado na AGO de 2017.

Lucros a destinar: O saldo remanescente de lucros acumulados/a destinar em 31 de dezembro de 2016, no valor de R$
203, foi alocado a reserva de lucros a destinar. A destinacéo final foi efetuada em Assembleia de Acionistas no dia 27
de abril de 2017, sendo langado também como Reserva de Lucros. A diferenga entre o lucro do periodo R$ 2.496 e o
Saldo da conta de Lucros a destinar em 30 de junho de 2017 refere-se a realizagao da reserva de reavaliagéo - R$ 939.

Do lucro que remanescer sera atribuido uma participagdo aos administradores de 10%, calculada na forma prevista no
artigo 190 da Lei 6.404, a qual somente fardo jus se pago o dividendo minimo obrigatdrio. Para fins de demonstracéo
financeira, este valor j& esta deduzido do resultado do exercicio como “Participagdes” apos a linha do Imposto de Renda.

A Reserva Legal é constituida & razao de 5% do lucro liquido apurado no final do exercicio apés a deducao das
participagdes, nos termos do art. 193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

17. Partes relacionadas

As transagdes comerciais e contratagao de servicos, assim como as transagdes financeiras de empréstimos, captacdo
de recursos entre partes relacionadas e remuneragdo da Administragéo foram realizadas conforme segue.

a) Garantias

Em garantia aos empréstimos bancarios ja firmados pela Companhia em 30 de junho de 2017 e em 31 de dezembro de
2016, que estdo sendo amortizados regularmente em seus vencimentos, foram dados maquinas, equipamentos e avais.
A Companhia mantém com a Companhia Werner S/A e a empresa Bellevue Participagdes Societarias Ltda., a prestacéo
remunerada de fianga, aval e outras avengas até o limite de R$ 60 milhdes. Em 30 de junho de 2017, o montante de
operagdes contratadas pela Companhia, garantido pelas avalistas/fiadoras, é de R$ 41,0 milhdes (48,0 milhdes em 31
de dezembro de 2016). Em 30 de junho 2017, a Companhia j& pagou as avalistas/fiadoras, a titulo de remuneragéo, a
importancia de R$ 199 (R$ 157 em 30 de junho de 2016), registrado na demonstragao do resultado sob a rubrica "Outras
despesas operacionais".

b) Remuneracdo da administracéo

A administra¢@o da Companhia é composta pelo Conselho de Administragéo, sendo um Presidente, um Vice-Presidente
e trés Conselheiros e uma Diretoria Estatutaria composta de um Diretor-Presidente e de Relagdes com Investidores e
um outro Diretor. Os membros da Administracao fizeram jus a remuneragéo de R$ 1.273, e seus respectivos encargos
previdencidrios de R$ 102 por seus servigos, correspondendo o montante total com encargos de R$ 1.375 em 30 de
junho de 2017 (R$ 1.961 em 30 de junho de 2016).

Os Diretores recebem beneficios corporativos adicionais tais como: assisténcia médica e odontoldgica, seguro de vida,
complementacao de beneficios previdenciarios (plano de previdéncia privado), dentre outros. A Companhia nao pagou
a suas pessoas chave da administracdo, remuneragdo em outras categorias de: a) beneficios de longo prazo; b)
beneficios de rescisao de contrato de trabalho e c) beneficios de pds-emprego, exceto o descrito na Nota 13).

18. Imposto de renda e contribuicoes social

a) Impostos diferidos

A Companhia registra imposto de renda e contribuicdo social diferidos como abaixo demonstrado:
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30/06/2017 31/12/2016
Crédito tributario ativo
Diferencas temporarias 2.721 2.881
Prejuizo fiscal e base negativa 1.407 1.742
4.128 4.623
Credito tributario passivo
Valor justo do ativo imobilizado
(deemed cost) - CPC 27 22.284 22.767
22.284 22.767
Passivo liquido ndo circulante 18.156 18.144

Imposto de renda diferido sobre adicdes tempordrias e prejuizos fiscais:

Os créditos e débitos fiscais diferidos de Imposto de Renda e Contribui¢do Social foram apurados e estao apresentados

pelo seu valor liquido no passivo.

Prazo estimado de realizacéo:

Em 30 de junho de 2017 a Companhia acumula prejuizos fiscais num total de R$ 3.666 (R$ 6.756 em 30/06/2016) e
base negativa de contribuicdo social em um total de R$ 5.447 (R$ 8.538 em 30/06/2016), os quais geraram os créditos
tributdrios de IR diferido de R$ 916 (R$ 1.689 em 30/06/2016) e CS diferido de R$ 490 (R$ 768 em 30/06/2016). A
realizacdo destes créditos encontra-se suportada por estudos elaborados pela Administragdo. Esses estudos
encontram-se fundamentados na expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros, tendo como base em orgamento
e plano de negdcios para 10 anos, examinados e aprovados pela Administragdo da Companhia, em atendimento ao
exigido pela Instrucdo CVM 371. A expectativa da Administrac@o é de que esses créditos tributarios diferidos sejam

realizados no seguinte cronograma:

Estimativa
Ano compensacao
2017 260
2018 531
2019 562
2020 53
Total 1.406

b) Conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicio social

A conciliagao da despesa de imposto de renda e contribuicdo social registrada no resultado estd demonstrada abaixo:

30/06/2017 30/06/2016
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 3.295 (5.306)
IR/CS a aliquota nominal de 34% (1.120) 1.804
(Exclusdes) / Adicoes
Diferencas permanentes -
Lei do Bem (11.196/05) 103 -
Outras diferencas 218 (33)
IR/CS Apurado (799) 1.771
Tributos correntes (788) -
Tributos diferidos (11) 1.771
(799) 1.771
Aliquota fiscal efetiva: 24% 33%
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19. Instrumentos financeiros

A Companhia efetuou avaliagdo de seus instrumentos financeiros registrados nas Informagdes em 30 de junho de 2017
e em 31 de dezembro 2016, apresentando os seguintes valores contabeis e de mercado:

Valor Contabil Valor de Mercado

30/06/2017  31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016
Caixa e equivalentes de caixa 1.392 5.753 1.392 5.753
Contas a receber de clientes 39.440 31.320 39.440 31.320
Outras contas a receber 2.416 1.430 2.416 1.430
Fornecedores 10.057 4.096 10.057 4.096
Financiamentos e empréstimos 33.650 42.158 33.650 42.158
Outras contas a pagar 2.066 2.047 2.066 2.047

Os fatores de risco dos instrumentos financeiros basicamente estao relacionados com:

a) Riscos financeiros
Riscos de moeda estrangeira: Para atenuar riscos cambiais, a Companhia monitora a exposi¢éo financeira, procurando
equilibrar os seus ativos e passivos financeiros dentro de limites estabelecidos pela Administragao.

Riscos de encargos da divida: Estes riscos sao oriundos da possibilidade da Companhia vir incorrer em perdas por
conta de flutuagdes nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas
a empréstimos e financiamentos captados no mercado, ou diminuam a receita financeira relativas as aplicagdes
financeiras. A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual
necessidade de se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.

Instrumentos financeiros derivativos: A Companhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos em aberto em 30 de
junho de 2017 e em 31 de dezembro de 2016.

b) Riscos operacionais

Risco de crédito: Advém da possibilidade da Companhia ndo receber valores decorrentes de operacdes de vendas ou
de créditos detidos junto & instituicdes financeiras gerados por aplicagdes financeiras. Para atenuar o risco decorrente
das operagdes de vendas, a Companhia adota como prética a andlise da situagao patrimonial e financeira de seus
clientes, estabelecem um limite de crédito e acompanha permanentemente o seu saldo devedor. Com relagéo as
aplicagdes financeiras, a Companhia somente realiza aplicagdes em instituices com baixo risco de crédito.

c) Andlise de sensibilidade de variagbes na taxa de juros e cambio

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nos empréstimos que a Companhia possuia exposi¢ao
na data-base de 30 junho de 2017, foram definidos 03 cendrios diferentes, e preparada uma anélise de sensibilidade
as oscilagdes dos indicadores desses instrumentos. Com base na proje¢do do indexador de cada contrato para o
segundo semestre do ano de 2017 (cendrio provavel), sendo que a partir deste foram calculadas variagdes crescentes
de 25% e 50%, respectivamente, para tais empréstimos. Os cenarios sdo elaborados desconsiderando o provavel fluxo
de caixa de pagamentos de empréstimos. A Companhia utilizou-se de fontes externas oficiais e sensibilidade interna
para determinar os indices utilizados no indexador.
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Versdo: 1

c.1) Andlise de sensibilidade de variacoes na taxa de juros e cimbio dos Financiamentos e Empréstimos

30/06/2017 30/06/2017 Queda Queda Cendrio Aumento Aumento

Operacao Risco Valor R$ Valor USD 50% 25% Provavel 25% 50%
Excim Excim (14.118) (1.553)  (1.553) (1.553) (1.553) (1.553)
ACC ACC +USD (9.662) (2.879) 4443  2.053 (307) (2.668) (5.058)
NCE USD + NCE (1.839) (545) 741 289 (158) (605) (1.057)
Capital Giro Real  0,45% + CDI (1.310) - (157) (200) (242) (285) (328)
Capital Giro USD ~ USD + CDI (5.816) (1.750)  2.172 720 (715)  (2.150)  (3.603)
Finame / BNDES Fixo (905) - (51) (51) (51) (51) (51)
(33.650) (5.174) 5.595 1.258 (3.026) (7.312)  (11.650)

Indexador CDI 6,50 9,75 13,00 16,25 19,50
usD 1,65 2,48 3,30 412 4,95

ACC 4,85 4,85 4,85 4,85 4,85

NCE 10,80 10,80 10,80 10,80 10,80

Fixo Finame 5,60 5,60 5,60 5,60 5,60

Excim 11,00 11,00 11,00 11,00 11,00

c.2) Andlise de sensibilidade de variacdes na taxa de juros das aplicacdes.

Utiliza-se as mesmas premissas dos empréstimos também as aplicagdes financeiras (Conforme N.E.4, a Cia continua
da busca pela diminuicio do endividamento bancério e por conta disso todo o valor em caixa é utilizado no dia-a-dia,
sem aplicar recursos em contas de investimento pelo giro que este dinheiro tem).

Queda Queda Cenario Aumento Aumento
Operacdo  Risco 30/06/2017 50% 25% Provavel 25% 50%
Apllcagpes CDI
financeiras
Caixa e 1.302
Equivalentes
1.392 - - - -
Indexador  CDI 6,50 9,75 13,00 16,25 19,50
c.3) Andlise de sensibilidade de variagdes no cAmbio do contas a receber em moeda estrangeira.
30/06/2017
30/06/2017  Valor Moeda Cenario Aumento  Aumento
Moeda Risco ValorR$  Estrangeira Queda50% Queda25% Provavel 25% 50%
Délar  Variagao 19.244 5.818 (9.644) (4.815) (45) 4.726 9.555
Euro  Variagdo 2.487 659 (1.241) (622) (3) 617 1.243
21.731 - (10.886) (5.437) (48) 5.343 10.798
uSsD 1,65 2,48 3,30 4,12 4,95
Euro 1,89 2,83 3,77 4,71 5,66
20. Receita liquida
30/06/2017 30/06/2016
Receita bruta 87.805 82.271
Impostos (7.763) (8.402)
Devolugdes e abatimentos (2.213) (3.821)
Ajuste valor presente- AVP (999) (934)
Receita operacional liquida 76.830 69.114
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21. Despesas por natureza

Custo 30/06/2017 30/06/2016

Insumos diretos (20.079)  33,1% (15.763)  29,2%
Materiais indiretos (3.244) 5,4% (2.690)  5,0%
Custos com pessoal (21.663)  35,7% (25.070)  46,5%
Servicos de terceiros (4.037) 6,7% (3.323)  6,2%
Outras despesas (11.581)  19,1% (10.393) 19,3%
Transferéncia ref. reestruturag@o ocupacional (Nota 22) - - 3.359 (6,2)%
Total das despesas (60.604)  100% (53.880) 100%
Despesas com vendas 30/06/2017 30/06/2016

Comissbes (2.024) 37,6% (2.545) 42,7%
Fretes (1.593) 29,6% (1.345) 22,6%
Materiais (15) 0,3% (19)  0,3%
Mao de obra (686)  12,8% (924)  15,5%
Servigos de terceiros (248) 4,6% (196)  3,3%
Outras despesas (813) 15,1% (928) 15,6%
Total das despesas (5.379)  100% (5.957)  100%
Despesas administrativas 30/06/2017 30/06/2016

Materiais (149) 2,3% (132) 1,7%
Méo de obra (2.360)  36,0% (3.072) 40,6%
Honorarios com encargos (1.375)  20,9% (1.961) 25,9%
Servicos de terceiros (1.041)  15,8% (1.353)  17,9%
Outras despesas (1.639)  25,0% (1.673) 22,1%
Transferéncia ref. reestruturacdo ocupacional (Nota 22) - - 619  (8,2)%
Total das despesas’ (6.564)  100% (7.572)  100%

22. Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

30/06/2017 30/06/2016
Outras receitas

Despesas recuperadas 633 17
Outras receitas 1.054 545
1.687 562

Outras despesas
Contratos de aval e fianga (199) (157)
Reestruturag@o ocupacional - (3.978)
Outras despesas (860) (186)
(1.059) (4.321)
Outras receitas operacionais, liquidas 628 (3.759)

As principais movimentacdes reconhecidas a rubrica de outras receitas e despesas refere-se a:
Créditos fiscais programa Reintegra: referente ao Regime Especial de Reintegracéo de Valores Tributarios para as
Empresas Exportadoras, que trata do ressarcimento parcial ou integral do residuo tributario na cadeia de produgéo. O

incentivo obtido pela Companhia esta registrado como outras receitas, no montante de R$ 594 até 30/06/2017 — 2%
sobre 0 montante produzido e exportado (Esse regime sé voltou no segundo semestre de 2016).
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O Valor mais relevante em 2017 foram os langamentos de créditos extemporaneos de Pis e Cofins sobre imobilizado e
devolugdes sobre vendas e juros que totalizaram R$ 607. Ja& na rubrica de outras despesas o valor mais relevante foi a
atualizagdo da Acao da Eletrobras, que desvalorizou em 2017 R$ 543 (R$ 9 em 2016).

23. Receitas e (despesas) financeiras

30/06/2017 30/06/2016
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras 89 450
Ajustes a valor presente - AVP 682 740
Variagcdo cambial ativa* 308 -
Outras receitas 884 85
Total 1.963 1.275
Despesas financeiras
Encargos (1.820) (2.139)
Juros incorridos — REFIS (1.759) (1.846)
Variagdo cambial passiva* - (542)
Total (3.579) (4.527)
Despesas financeiras, liquidas (1.616) (3.252)

*Os registros das variagbes cambiais, estao reconhecidos pelas movimentagdes liquidas nas despesas e receitas financeiras.

24. Informagoes por segmento

A Companhia atua em apenas um segmento operacional definido como metalurgico, produzindo e comercializando
fundidos de aco. As ferramentas que utilizamos para avaliar o desempenho da Unica atividade que atuamos tanto para
fins operacionais, gerenciais, comerciais ou administrativos sdo submetidas as seguintes premissas:

a) Nossas linhas de producéo operam separadamente nas categorias de produtos que fabricamos, a saber,

(Repetitivos e Produtos Sob Encomenda); e

b) Na planta fabril, ha algumas divisdes que separam estas categorias nas linhas de produgdo e outras ndo, e
por isto a administragao gerencia o resultado do negdcio de forma Unica e;

Segregamos para andlise a receita de dois clientes do segmento denominado repetitivo representam, individualmente,
mais de 10% do total da receita liquida, localizado no mercado nacional e internacional, mais especificamente na

América do Norte.
Informagéo da receita liquida — distribuicdo geografica:

Fundidos de A¢o — 1Sem.2017

Fundidos de Aco — 1Sem.2016

Sob Sob
Repetitivos ~ Encomenda Total  Repetitivos  Encomenda Total
Nacional 30.765 16.119 46.884 22.145 18.543 40.688
América Latina 251 2.624 2.875 688 2.679 3.367
América do Norte 22.188 2.025 24.213 17.720 3.384 21.104
Europa e Asia 265 2.593 2.858 18 3.937 3.955
Total 53.469 23.361 76.830 40.571 28.543 69.114
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25. Resultado por agdo

A tabela a seguir estabelece o calculo do lucro por agdo para o exercicio findo em 30 de junho de 2017 e 2016:

30/06/2017 30/06/2016

Lucro liquido (prejuizo) do periodo atribuido aos acionistas da Cia
Lucro (prejuizo) disponivel aos acionistas preferencialistas 1.472 (2.085)
Lucro (prejuizo) disponivel aos acionistas ordinaristas 1.024 (1.450)
2.496 (3.535)
Média ponderada de ac¢des preferencialistas 1.275.000 1.275.000
Média ponderada de acdes ordinaristas 975.000 975.000
2.250.000 2.250.000

Resultado basico e diluido por acao

Acéo preferencial (1,1548) (1,6355)
Acao ordinaria (1,0498) (1,4868)

As aces preferenciais ndo gozarao de direito de voto, respeitadas, no entanto, as disposicdes de lei. As agdes
preferenciais terdo: a) direito ao recebimento de dividendo, por agao preferencial, pelo menos 10% (dez por cento) maior
que o atribuido a cada acao ordinaria; b) preferéncia, em caso de liquidagdo da sociedade, no reembolso do capital
social; ¢) se a Companhia deixar transcorrer trés exercicios consecutivos sem a distribuicdo dos dividendos acima, as
acoes preferenciais adquirirdo o direito de voto, direito esse que perder@o quando forem distribuidos dividendos.

26. Cobertura de seguros

A Companhia possui cobertura de seguros para valores monetdrios relevantes em riscos diversos, como
responsabilidade civil, lucros cessantes e demais coberturas, como abaixo demonstrado:

Ativos, responsabilidades

Importancia

ou interesses cobertos Modalidade Segurada Vigéncia ate
Requnsabllldade civil Dangg financeiros involuntérios causados por 5.000 16/04/2018
administradores - D&0O administradores
Rlsco§ diversos a maquinas Rout,)o/lquebra de maquinas e equipamentos 250 05/05/2018
e equipamentos portateis portateis
. Indeniza morte, acidente ou invalidez de até 220 por

Vida colaboradores colaboradores colaborador 30/09/2017
Transporte internacional Seguro de transporte ref. importacéo de Conforme valor
, ~ . 01/09/2017
importac@o mercadorias NFs/Faturas/Invs.

Danos involuntarios fisicos as pessoas e/ou
Responsabilidade civil geral  danos materiais e morais causados a 6.900 20/08/2017

terceiros

70.550 05/05/2018
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Ativos, responsabilidades . Importancia C A
ou interesses cobertos Modalidade Segurada Vigéncia ate

Instalacdes fabris, Incéndio. d iais a edificacs

administrativas e centros de .ncen |o~, ano§ mlaterlals a ? ficagoes,

S instalagbes, maquinas e equipamentos

distribuicdo

Lucro cessantes Perda de receita decorrente de acidentes 75.750 05/05/2018

Veiculos Roubo, qollsao, morte/invalidez de 600 20/09/2017

passageiros
Responsabllldade civil Dangs Involuntarios causados ao meio 3.000 03/08/2017
ambiental ambiente

A cobertura de seguros foi determinada pela Administracdo da Companhia, que a considera suficiente para cobrir
eventuais sinistros, portanto, ndo foi escopo de avaliag@o por parte de nossos auditores.
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PARECER DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Atendendo ao que determina o artigo 9°, pardgrafo 4°, do Estatuto Social, reuniram-se os membros do Conselho de
Administracao da ELECTRO ACO ALTONA S.A., para apreciagao dos relatérios das Contas da Diretoria, expresso pelo
Balango Patrimonial e demais Demonstragdes Financeiras, referente ao periodo encerrado em 30 de junho de 2017.
Apds analisados e discutidos todos os pormenores, aprovaram-nos na sua integra e manifestaram-se favoravelmente
quanto a sua aprovagao no dia 31 de julho de 2017.

Membros do Conselho de Administracao

Carmen Vetter Werner
Presidente

Valmir Osni de Espindola
Vice Presidente

Eunildo Lazaro Rebelo
Conselheiro

Débora de Souza Morsch
Conselheira

Luiz Fernando Werner
Conselheiro
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Relatério dos auditores independentes sobre a Demonstracéo Financeira.

Pareceres e Declaragdes / Relatério da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Electro Ago Altona S/A

Blumenau - SC

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Electro Aco Altona S/A (“Companhia”), contidas no Formulario de Informacdes
Trimestrais — ITR, referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2017, que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de
2017 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente para os periodos de trés e seis meses findos naquela
data e das mutacdes do patriménio liquido e do fluxo de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, incluindo as notas
explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo das informacdes contabeis intermediarias de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting,
emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentacdo dessas informagfes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informag8es Trimestrais —
ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa
reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revis@o de informages intermediarias (NBC TR
2410 — Reviséo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de

acordo com o CPC 21(R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo de Informacdes Trimestrais — ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

QOutros assuntos.
Demonstragdo do valor adicionado.

Revisamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2017,
preparada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagéo nas informagdes intermediarias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissédo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragéo de Informagdes Trimestrais —
ITR e considerada informacado suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essa demonstracao foi submetida
aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de qualquer
fato que nos leve a acreditar que nao foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informacdes contabeis
intermediarias tomadas em conjunto.

Blumenau (SC), 28 de julho de 2017.
Berkan Auditores Independentes S.S.
CRC SC-009075/0-7

Bradlei Ricardo Moretti

Contador CRC SC-023618/0-6
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Declaragdo dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E RELATORIO DE REVISAO ESPECIAL DOS
AUDITORES INDEPENPENTES

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, a diretoria executiva da Altona S.A., declara
que:

(i) revisou, discutiu e concordou com as informagdes trimestrais da Companhia do exercicio encerrado em 30/06/2017; e

(ii) revisou, discutiu e concordam com revisdo expressa no relatério de revisédo especial da Berkan Auditores Independentes S.S.,
relativamente as informagdes trimestrais da Companhia do exercicio encerrado em 30/06/2017.

Blumenau, 28 de julho de 2017.

Cacidio Girardi

Diretor Presidente e Relagdo com Investidor
Duncan Roderick MC Kay

Diretor

Cleber Roberto Pisetta

Contador CRC-SC 025
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Declaragdo dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E RELATORIO DE REVISAO ESPECIAL DOS
AUDITORES INDEPENPENTES

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, a diretoria executiva da Altona S.A., declara
que:
(i) revisou, discutiu e concordou com as informagdes trimestrais da Companhia do exercicio encerrado em 30/06/2017; e

(ii) revisou, discutiu e concordam com revisdo expressa no relatério de revisédo especial da Berkan Auditores Independentes S.S.,
relativamente as informagdes trimestrais da Companhia do exercicio encerrado em 30/06/2017.

Blumenau, 28 de julho de 2017.

Cacidio Girardi

Diretor Presidente e Relagdo com Investidor
Duncan Roderick MC Kay

Diretor

Cleber Roberto Pisetta

Contador CRC-SC 025
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